ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIME

No dia 06 de Fevereiro de 2020, as 13h:22mim, na sede do Institutd~de
Previdéncia Social dos Servidores Publico do Municipio de Monte Negro — IPREMON,
situado a Avenida Governador Jorge Teixeira n® 2499, Deu inicio a reunifo ordinaria do
Comité de investimento, onde estiveram presentes os seguintes membros: Vinicius José
de Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de Investimento, Marcio Juliano Borges
Costa e Juliano Souza Guedes ambos pertencentes como membro do Comité de
Investimento, todos devidamente nomeados conforme portaria n® 468/GAB/2018 de
2018 de 13 de Junho de 2018. A convocagio foi realizada mediante correspondéncia
eletrdnica enviada aos membros do Comité de Investimento. Assumiu a presidéncia dos
trabalhos o Sr. Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de
Investimento, trazendo como pauta dessa reunifio o estudo da aplicagfo monetéria do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do municipio de Monte Negro —
IPREMON, com os seguintes temas:

1. Melhores Investimentos por Rentabilidade
2. Fundos DI

3. Fundos de Renda Fixa

3.1. Fundos de Renda Fixa Simples
3.2. Fundo de Renda Fixa Indexados
Fundo de Curto Prazo

Fundos Multimercado

Fundos Cambiais

Fundos de A¢Ges Setoriais

Fundo de Ag¢Ges nédo Setoriais

. Observagdes

10. Nossa Visto

11, Comentério

12. Perspectiva

13. Relatorio de Mercado

14. Consideragdes Finais

PSRN S

1. MELHORES INVESTIMENTOS POR RENTABILIDADE

Com a alta de 6,80% do ddélar comercial, os fundos cambiais foram um dos
principais destaques dentre os investimentos no més de janeiro. Jé a queda de -1,63% do
Ibovespa fez com que boa parte dos fundos de agdes tivessem prejuizo no més. Segue
abaixo grafico com as rentabilidades de diversos indexadores e de papéis do Tesouro
Direto no més.




Rentabilidades janeiro 2020

Dolar mercado

Euro mercado

Tesouro Prefixado 2025
Tesouro Prefixado 2023
Tesouro Prelixado 2022
Poupanga +1R*
Tesouro IPCA+ 2024
1GP-M

LO/LCA 95% CD1 +1R®
LCE/LCA 90% CD1+1R®
Tesouro Prefixado 2021
LCI/LCA 85% CD1+1R*
LCH/LCA 80% CDI+IR*
CDB-D! 1025 CDI

o}

COB-DI 98% CDI

{DB-DI 9556 CD1
CDB-DI90% CDI

Mova Poupanga + [R*
{DB-DI 85% CDI

IPCA

CDB-DI 8074 CDI
Tesouro Selic2021
Tesouro Selic2023
Tesouro Selic2025
Tesouro IPCA+ 2035
lbovespa  [2163%

Tesouro IPCA+ 2045 (217057

Melhores investimentos janeiro 2020
*Considerando aliquota de IR de 22,5%

No caso dos titulos piiblicos, incluimos apenas o Tesouro Selic (LFT), Tesouro
Prefixado (LTN) e o Tesouro IPCA+ (NTN-B Principal), por serem os titulos mais
negociados pelas pessoas fisicas. Para facilitar a comparagfio, as seguintes hip6teses
foram assumidas:

- Pregos utilizados séo os divulgados no site do Tesouro Nacional;

- Rentabilidade liquida (descontada) da taxa de custédia de 0,25% ao ano a partir de
Jjaneiro de 2019 e de 0,30% a0 ano antes desta data;

- As rentabilidades apresentadas ndo consideram taxa de administragiio/corretagem;

- As rentabilidades apresentadas foram calculadas considerando-se o spread de compra
e venda divulgado no site do Tesouro Direto,

No caso de LCI e LCA, e da poupanca, as rentabilidades sfio apresentadas
acrescidas do Imposto de renda sob a aliquota de 22,5% (cobrada para investimentos
com prazo de até 180 dias). O motivo disto & permitir uma comparagio justa entre todos
estes investimentos, uma vez que as rentabilidades de LCI, LCA e poupanga séo isentas
de imposto de renda para os investidores pessoa fisica. As rentabilidades dos
investimentos nio-isentos de IR apresentados no grafico acima ¢ nas tabelas a
seguir estio sem o desconto do imposte de renda, ou seja, apresentam o
rendimento bruto.




Em relagfio aos fundos de investimento, listamos apenas aqueles co
seguintes caracteristicas:

Econ6mica Federal, Bradesco, Itati Unibanco e Santander), pois séo as instituicGes em
que a junhor parte dos pequenos investidores aplica. Também incluimos alguns fundos
distribuidos por corretoras independentes;

- Estdo abertos para aplicagdo inicial. Fundos que estejam fechados para captacéo, isto
€, que néo aceitam novas aplicag@es, nfo foram incluidos. Também n#io foram incluidos
aqueles que aceitam apenas aplicagfio adicional;

- Aceitam aplica¢Ses de pessoas fisicas e que nfio sejam oferecidos exclusivamente aos
clientes do segmento de Private Bank (grandes fortunas).

Apresentamos os fundos por categoria: DI, renda fixa, renda fixa simples, renda fixa
indexados, multimercado, agBes setoriais, agSes nfo-setoriais, cambiais e curto prazo.
Dentro de cada categoria separamos os fundos em 3 grupos de acordo com o valor de
aplicagdo inicial. Na primeira coluna (“Pos. Geral”), mostramos a posi¢io do fundo
dentro da categoria independentemente do valor de aplicagéo inicial. Na segunda coluna
{*Pos.”) ¢ exibida a posi¢do dentro do grupo de aplicacéio inicial. Na dltima coluna &
apresentado o rendimento em % de CDI, exceto para os fundos de agfes e fundos
cambiais, onde € apresentada a diferenca de rentabilidade relativa ao indexador:
Ibovespa para fundos de agdes e Dolar ou Euro para os fundos cambiais.

2. FUNDOS DI

Dos 40 fundos da amostra, 4 renderam mais do que a poupanga ajustada pelo IR
de 22,5% e apenas um rendeu mais do que o CDL Os piores desempenhos, como
sempre, ocorreram com os fundos que ainda cobram altas taxas de administraggo.

b Renlabs]

P i Y \Fansz Y. CORY
{1 |Bradesco FEFIRF DI 85,70%
12 2 |tal RF-Ref. Ol Maxime FICFI 1,00% 1.000 ] 0,30% £0,89%
16 3 |BBRFDIPus Agii 1,00% 1.000 0,28% 75.41%
17 4 |Ral RF Ref, DI Futera FICF1 1.25% 100 0,28% T4,54%
18 5 |BBRFDILPPls 1,00% 1.000 0,28% 7431%
20 6 - |RaiPers, Scomudanga RF REF DI 1,30% 100 [ 0,27% 73.02%
23 7 |Bradesce Prime Met FICFi RF D) 1,20% 1.000 0,26% 69,02%
2T 8 |Caba FIC Beta RefDILP 1,50% S0 0,24% 64,39%
28 8 |mait Pers. Speciat Refer DIFICA 1.70% 1.000 0,24% 63,70%
29 10 |Bradesco Nat FICFIRF DI 1,50% 1,000 | - 0,24% 63,01%
30 11 |Bradasco Prima2 FICFIRF DI 1,60% 1.000 0,23% 61,97%
32 12~ |kait.RF Ref. DIBénus Cellar FICFI 1.60% 100 0,23% | 60,i3%
33 13 |Sanlander FICFI Extra Plus RF DI 2,00% 1.000 0.21% 55,83%
34| 14 . |BEREDIAGY 2,00% s0| 020% | se2e%
35 15 |BBRF Ref. 0 Social 50 2,60% 50| 0,20% 51,97%

- 38| 16 [SanfandérFICFISenior RF DL 2,50% 100] 0,17% 45,57% -
ki 17 |Santander FICFl Supremo RF DI 3,20% 100 0,16% 1,22%
38 18 |Bradesco FICFIRF DI Safira 2.50% 100 0,15% 40,58%
39 19 |Ma RF Ref. Dl 2,80% S0 0,15% 40,23%
40 18 |Bradesco FICFIRF DI HiperFundo 2,.00% 00§ 0,12% 32.08%




Apllcacéo lnlclal de R$1 001 ate RS 10 000

0.30%

1 |BTG Pactual Yiek DI Fi Crd. Priv. .

2 |Brasil Plural Yizld FI RF Ref i 0.31% 3000] 037% | 9rs6%
3 |caa FiC Bleno Ref. DILP 0,70% 2500 033% | a811%
4 |Cata FIC Giro Imadisto Ref DILP 1,50% 10.000 | 0,24% | 64.94%
5 |Bradesco FICFIRF Ref. Dl Tophzio 1,50% 5.000] 024 64.41%

10040 "

ial de RS 10,004 at RS 100 000

Cabea FIC Sigma AF RefDILP

100.000

1

2 [Caixa FIC Preferencial DILP 30,000 | 0,34% 90,49%
3 |BERFDILPVR 0,50% 100.000 | 0,32% 85.98%
4 |Bradesco Prima FICFI RF DIPus 0,70% 80.000 0,32% 84,63%
5 |Santander FICFiPriorty RF DI 0,80% 500001 032% 83.711%
6 -[Santander FICFI Master RF Ref. DI 1,00% 30,000 0,31% B1,55%
7 |BB RF DILP Premium 0,70% 50.000 | 0,31% 81,34%
B |Uniclass DI Master FICFI RF Ref. DI 1,00% S0.000 | 0,30% 79,18%
9 |Bradesco FICFIRF DI Piatinum 1,00% 50.000 | 0,20% 76,10%
10  |Bradesco Prima FICFI RF DI Special 1,00% 30.000 | 0,29%: 78,01%
11 |Bradesco FICFI DI Federal 1.00% 80.000{ 0,28% 74,33%
12 |Rad Uniclass Pdefdade RF Red, DIFICF] 1,30% 20.000 | 0,27% 70,58%
13 |tad Uniclass Premum RF Ref. DI FICFI 1,40% 100.000 § 0,26% 69,80%
14 . |Sanlander FICFIRiax RF Ref. DI 1,50% 30,000 0,26% £69,05%
15 |Xal Max RF Ref, DI FICFi 1.80% 20.000 | 0,23% 60.40%

Melhores investimentos janeiro 2020 — Fundos DI

3. FUNDOS DE RENDA FIXA

Nesta categoria no estfio sendo considerados os fundos indexados a indices de
inflagdio e os fundos simples, que aparecem em seguida, em categorias especificas, De
um total de 54 fundos, apenas 22 superaram a poupanca ajustada pelo IR de 22,5%, e 17
conseguiram superar o CDI. Nenhum fundo teve rentabilidade negativa. Dentre os 10

melhores fundos, apenas 5 aceitam aplicagdes iniciais de até R$ 10.000.

Apllcag:ao lnlclal de RS0 até RS 1. 000

) C
4 1 |Cala FIC Absolulo Pré RF LP 1,10% 1.000 0,78% | 206,50%

5 2 |BBAFLP Prefxado 0,80% 0| 078% | 20605%

18 3 |Votoranm FIEagle RF LP 0,50t 1.000 | 0,38% | 100,74%
28 4 [tal Mexime RF FICF 1,00% 1.000.) 0,32% | 8475%
3t 5 |Calxa FiC Relacion. Ieal RF LR 1,00% 1000 o031% | 8251%
35 | 6 ‘|Caixa FIC Geragiio Jovem RF Créd Privlp 1,30% 101 030% | 80,93%
a7 7  {Calxa FIC Desenvolver RF LP 1,30% 50| o028% | 7497%
38 8 {Bradesco Primz Net FICAIAF 1,20% £00 | o028% | 7495%
3 9 |Caixa FIC Clizsico RF LP 1,46% 100 | 028% | 7341%

4 10 {Csixa FIC KestRF LP 1,50% 501 027 | T1.83%
42 | 11 |colxa I Empreender RF LP 1,50% so| 021% | 71.05%
43 | 12 |Bradesco Met FICFIRF 1,50% 1,000 | 026% | é€827%

4 13 |Bradesco Prima FICFI RF 1,60% 1.000 | o02s% | &7.27%
46 | 14 |tad Pers. Specist RF FICFI 1,70% pool 028% | 6726%
48 | 15 |CaixaFIC Soberano RF LY 4,50% 0] 024% | 6411%
.80 A6 [tad Uniclass Super RF FICFI 2,00% S00| 022% | S57,45%
51 17 ) Bradesco FICFI RF Merciirio 250% 500 0,17% 4B6,44%
52 | 18 |Bradesco FICFIRF Vénus 3.50% 100 | 0,17% | 45.08%
53 19 |Rad Super RF FICH) 2,50% 100 2,17% 43,73%
5: | 20 [BBRFLP Automitico 3.00% 100 ] 0.1% | 29.95%

J'l"yt.rr oo




1 |Bradesco FICFIRF Prefxado LP _ 0.50% 5.000 T Pesmalura
2 |Bradesco FICFIRF TRubos doTesoiro 1 150% 5.000 s, o
3 [Sparts Top FICFIRF Créd. Priv. LP 071% 5.000 d

12 4 |Bradesco Prima FICFT RF Duration 1,00% 5.000 0,41% 109,09%

14 5 |Brasil Pieral High Yield RF - Créd. Priv. 0,50% 3.000 0,38% 101,96%

17 € |Caixa FIC Expertise RF Créd. Priv. LP 0,50% 10.000 | 0,38% | 100,68%

13 7 |Quenz FIRFLP 0.50% 2000 ] 035% 93,15%

.20 |- B |CaaFICe-Fundo RFLP 0,70% 10.000 | 0,35% 92,72%

36 9 [BB RFLPParcera 10 mit 0.80% 10.000 | 0.30% 75,.98%
Aplicagio iniciat de RS 10.001 até RS 100.000
?‘:P"‘ g s "5‘.“5,' Rl N Y oA
tGerale g L% DL
1 |Caixa FIC Objelivo Pré RF LP 21612%
2 |Had Pers, RFPré LP 1,00% 50.000. '208,38% -
3 |Uniclass RE LP FICFI 1,50% 50.000 196,91%
4 .|Sentander FICFI Pré RF LP 1,00% 20.000 185,38%
5 |votorantim Vintage FICFI RF Créd. Priv. 0,35% 25.000 115,82%
- - |Caixa'Fl Qualificado RF Créd Peiv LP 0,50% 50,000 112,55%
7 |Capitania Top FICFIRF Créd, Priv. 0,32% 25.000 107,98%
8 |BTG Pactual Capital Markets FI RF CP 0,25% 25.000- 101,74%
g |Caixa FIC Relacion. Persona! RF LP 0,70% 20.000 92,95%
21 10 |Caixa FIC Supremo RF LP 0.80% 70.000 91,75% .
22 11 |Caixa FIC Investidor RF LP 0,85% 50.000 90,67%
23 12 |Bradesco Prime FICFIRF Plus 0,70% 80.000 8837%
24 13 |Bradesco Prime FICFIRF Crédito Privado 0,70% 80.000 87.97%
25 | 14 -’|Caixa FIC Expandir RF LP 0,50% 40,000 8767%
26 15 |Caixa FIC Forialecer RF LP 1,00% 30.000 86,91%
27 16.-:|Santander FICFI Masier RF 1,00% 30.000 85,20%
29 17 |Santander FICFI Yield Master RF CP 1,00% 30,000 | 84.23%

- 30 18 |Caixa FIC Execulivo RF LP 110% | .20.000 - 83,94%
32 19 |Bradesco Prime FIC RF Special 1,00% 30.000 81,28%
a3 20 {Bradesco FICFIRF Warte 1,00% .50.000 S p L 81,20%
k1S 21 (hail Uniclass RF Waster 1,00% 50.000 81,19%
40 22 |Kal Uniclass RF Premium 1,40% 100.000 T, 77%
43 23 |Bradesco FICFIRF Salurno 1,50% 20,000 69,47%
47 24 |Caixa FIC Selecdo RF 1,10% 30.000 67.11%
49 25 |tiaf Max RF FICF 1,80% 20.000 62,41%

Melhores investimentos janeiro 2020 — Fundos de renda fixa

31.  FUNDOS DE RENDA FIXA SIMPLES

Os fundos de renda fixa simples foram criados para serem uma opg¢do aos
investidores iniciantes, sem requerer o preenchimento de formulario para verificar o
perfil do cliente. Stio fundos de baixissimo risco, investindo primordialmente em titulos
publicos federais e titulos de renda fixa com baixissimo risco de crédito e de mercado.
Na comparagfio com fundos mais antigos, as taxas de administra¢fo estfio mais baixas,
mas ainda assim sfo bastante altas, variando entre 1,20% e 2,20% ao ano nos grandes
bancos. Como nos fundos DI e de curto prazo, a taxa de administragéio € a principal
explicagdo para as diferengas de rentabilidade entre os fundos desta categoria. Nenhum
dos 7 fundos da categoria conseguiu superar a poupanga ajustada pelo IR, repetindo o
que ja vem ocorrendo ha muitos meses.




Aplxcagao inicial de RS 0 até R$ 1.000

arail: = DINGEDARERC T Sy d T -janz2020: DR

T 1 [toG RF Sinpls FIGF . . STaT, ", 9:35‘“9“":,3 5
2 2 |CaixaFIRF Simples LP 1,50% 50 025% 65,94%

3 3 |BB Renda Fixa Simples 1,95% 50 0,20% 53,76%

4 4  |Bradesco FIC RF Simples Automatico 2,00% 50 0,20% 53,30%

5 5 |Caixa FIC Facl RF Simples 2,00% 50| 0,20% 52,80%

6 6 |Santander FICFIRF Simples 2,20% 100:( 047% | 45,06% .

7 7 |Bradesco FICFI RF Simples Brilhante 2,50% 50 | 0,16% 41,68%

Melhores investimentos janeiro 2020 - Fundos de renda fixa simples

3.2, FUNDO DE RENDA FIXA INDEXADOS

Os fundos de renda indexados a indices de inflagfio foram agrupados em uma
categoria & parte por, em geral, apresentarem risco de mercado superior ao dos demais
fundos de renda fixa. Dos 15 fundos desta categoria, 7 superaram a poupanca ajustada
pelo IR, 7 superaram o CDI e um teve prejuizo.

Aplicagio Inicial de R$ 0 até R§ 4,000

Caxa FIC Captal nice sl Precos RE-" TR 102.30%
BB RF LP Inflagdo 0.80% 0| ods% | 47.76%
3 |BB RF LPIndice de Preco 1.30% 1000 | oq4% | 3614%

Aplicagio inicial de RS‘I 001 ate RS 10 000

(Geral , 12020117, % GDI: ]
1 1 |Bradesco FIC RF Inflaciio Longa 0,50% 5.000 | 0,71% | 187.50%
8 2 |Bradesco Prime FICFI RF Multi-indices 0,90% . 5.000 | 0,30% 79,02%
10 3 |Bradesco FICFIRF luti-indices 1,20% 5.000| 0,27% 72,03%

Aplicagéo i icial de RS 10.001 até R§ 100000

[-;u

o

enily G e MR AEC e LA 2R 1
2 1 BTG Pactual IPCA FIRF 0,25% 25000 | 0,54% 142,81%
3 2 |lcalu Vanquarda FC Flinflacao Curta RF 0,50% 20,000 | 0,52% 138,56%
4 3 |caixa FIC Foco indice de Precos RFLP 1,00% 50.000 | 0,48% 126,35%
3 4 " |3antander FICFI Inﬂagio RF 1,50% | 20000 | 0,43% 113,45%
5] S |tal RF ISA-B S FICFI 1,50% 50.000 | 0,42% 112,28%
9 § |al Pers. RF Multiindices L FICFI 1,00% 80.000; .0,28%. | 75.44% °
11 7 |BTG Pactual FIRF 114A-B 0,25% 25.000 | 0,25% §6,14%
13 8 |CaxaFIC Performance IIA-B RF LP 0,80% 50.000 | 0,18% 47,03%
15 9 |leatu Vanguarda FC Flinflacao Lenga RF 0,50% 20.000 | -0,03% -5,92%

Melhores investimentos janeiro 2020 — Fundos de renda fixa indexados

4. FUNDOS DE CURTO PRAZO

Dos 7 fundos desta categoria, nenhum superou a poupanga ajustada pelo IR de
22,5% e, obviamente, muito menos o CDI foi superado. O melhor fundo é exatamente o
que cobra a menor taxa de administragfo.




‘_Je“.noores Pyp I’q,

& 4’%,
Fis. N° 06% %»

‘ jproc. N‘Q’M %

Aphca i0 :mcial de R$ 0 até R§ 1.000

$
1 |Bradesco Prime FIC CP . 59 so%\ o posinatura s
2 2 |Caixa FIC MovimentagGes Automaticas CP 2,00% 1607 0,20% | 53,00%. . 7
3 3 |Bradesco FICFI Curto Prazo 1,80% 500 | 0,19% 50,77%
4 -| 4 |BBRFCurto Prazo Automatico Mais 2,50% 200 016% | 4157%
5 5 |tauvestPlus CP 450% 1.000 | 0,12% 32,45%
6 6 |BB-RF CP Automatico Estilo 3,00% 2001 011% | 30,00%
7 7 {Caixa FIC Liquidez CP 3,10% 501 010% | 27.37%

Melhores investimentos janeiro 2020 — Fundos de curto prazo

S. FUNDOS MULTIMERCADO

Neste més, 41 de um total de 79 fundos apresentaram rentabilidade superior a
poupanga ajustada pelo IR de 22,5%, e 36 superaram o CDI. 15 tiveram prejuizo.
Dentre os 10 fundos mais rentédveis no més, 9 estfio disponiveis aos investidores com
aplicagfio inicial de até R$ 10.000.
Mo inicial de RS 0até Rs 1.00¢

Gl fTaxadey
‘Gerali 15 5 Admindd :
15 1 |Caixa FIC Platinum FIM LP 1,00% 500 0,68% 181 24%
19 2 |Bradesce FiCFIM Alocacio Arrojada 1,00% 1.000 0,59% 155,32%
21 3 BB FICFIII LP Ifacro 200 1,50% 200 0,54% 142,23%
24 4 |Bradesco FICFIM Alocacao Dindmica 1,00% 1.000 | 0,52% 137,71%
25 5 |Bradesco FICFIN Alocacio Moderada 1,00% 1.000 0,49% 129,17%
27 6 |BB FICFIf Juros e Moeda LP 1,00% - 0,46% 120,99%
7 7 |BB FICF!4 Dindmico LP 1,50% - 6,37% 99,01%
40 & |Bradesco Prime Net FICFI Cristal 0,90% 1.000 0,36% 94,98%
44 9 |BB FICFIlf Arb#ragem LP 2,00% - 0,31% 82,24%
45 10 |Bradesco FICFI) Muli-Estratégia 1,00% 1.000 0,31% 81,48%
53 11 |BB FICFII{ Macro LP 1,50% - 0,23% 60,44%
83 12 |Bradesco FICFI Golden Profit Consery. 3,00% 1.000 0,01% 3,58%
64 13 |88 FICFIM Muttiestratégia LP 2,00% - 0,M% 2,62%
B8 14 |BB FICFIN LP Balanceado Dividendos 1,20% - -0,03% -8,62%
69 15 |Caixa FIFIM RV 30 LP 1.00% 500 | -0,25% -65,55%
Y& 16 |Bradesco FICFI Golden Profit Dindmico 2,00% 1.000 | -0,30% -80,28%
Apncn 30 inicla! de RS 10,001 até Rs 100 uou
vl
8 1 Bradasco Prisma FICFIIS Long Short 2,008 25,000 1,06% 280,65%
12 2 |tafi Pers. SelacHo Adam Excius. FICFI 2,00% 50.000 0,83% 221,23%
14 3 |Kadma EFICFIM 2,00% 50,000} 0,72% 190,62%
16 4 |BTG PactuatDiscovery AN 2,00% 25.000 0,65% | 172.24%
17 5 |Caixn BTG Pactual X 10 FIS LP 2,00% 50,000 | 0,64% 170,03%
18 & [Volorantim Equily Hedge FRI 2,00% 50.000 0,60% 158,17%
20 7 |Plral CapRal InstRucional FICFIA 0,75% 30,000 0,54% 142.,58%
23 8 |1s( Pers. Hedge 30 Flld FICFL 2,00%% 50.000 0,52% 138,17%
28 9  |Smariguant Hiprob F3 2,00% 30.000 0,44% 116.51%
29 10 |Calxa Flluros & Mosdas FEELP 0.70% 20.000 0,43% 114,68%
K1l 11 |Brasi Pliral Créd, Corpor. EFICFII CP 0,75% 20.000 0,43% 113,45%
36 12 |BTG PactuatHedge Flis 1,50% 25.000 0,39% 104,77%
42 13 |Red Khea Arkhe t3M FICFL 1,50% 50.000 | 0,33% £8.58%
48 14  |Mad CapialPerformancs Fix LIS 1.00% 50.000 0,28% |- 7489%
S0 15 |®ad Fic Plus ISM FICF 1,00% 100000 | 0,28% 74.75%
51 16 |Pacifico Azu) FICFRY 1,25% 25.000 0,25% | 67.35%
g2 17 {BTG Pactual High Yiekd Pus Fil 1.25% 25.000 0,25% 66,47%
54 18 {Oppertuntly Market FICFIL 1.50% 25.000 0,20% |. 53,5¢% -
58 19 |Opporiunily Total FICFI 2.00% 25000 | 0,193 49,60%
87 20 (Rel Pers. K2 NI FICFL 1.20% 50,600 | -0,10% -26,07%
68 2t |Fides Long Shon Plus Fill 2.00% 30.000 | -0.21% -54,84%
-75 |- 22 | |BIY Meton ARM Extra FiM 2,005 20.000 -0,70% -186.27%
77 23 |GAP Absoluto FEA 2.00% 50.000 | -0.78% § -210,35%
7



O

Aplicagdo inicial de R$ 1,004 até RS 10.000

Melhores investimentos janeiro 2020 — Fundos multimercado

6. FUNDOS CAMBIAIS

Com a valorizagio do Délar, os fundos cambiais atrelados a esta moeda
acabaram apresentando rentabilidades entre 6,53% e 6,90%. Quanto aos fundos em
euro, a desvalorizagéo desta moeda gerou ganho de 4,71% no tnico fundo.

Aplicagdo Inlcial de RS 1.001 até& RS 10.0080

ihos e Fialios F Reptabic

wGeral: L [ M
2 1 |Bradesco Prima FIC Coambial Ddlar

Aplicacio Inicial de RS 10,001 até RS 100.000
*Pas £Renfab.ii Reniabz)
iGeral ot : a0 20205 | <DIEUSE S
1 1 |Bradesco FIGFI Cambial Délar Special 6.50% 0,10%
3 2 |BB Cambist Délr LP Vip  B,85% 0,05%
S 3 BTG Pactual Cambial Ft Cambial 8,77% -0,03%
7 4 |#a0 Pers. Cambis! Dolar Plus FICFI 6,74% -0,06%

t_ Proc.
P 'é”djiﬁ}g
ey [ [Ae] il ¥ g A
1 | 1 [TeoricaFil 2,00% 5000 | 41,28% | 926477, ~Assinalurd &
2 2 |Caba FlQuro FILP 1,50% 5000 [ 4,71% | 1224,69% NPy o
3 3 |Hogan Absoluto Fi Mult 1,80% 10.080 | 395% | 1031,28%
4 4 |Maué Macro FICFIN 2,00% 5.080 1,65% 434,25%
5 5 |AZ Quest Total Return FICFUS 2,50% 5000 | 154% | 406,77%
6 6 |Claras Long Short FICFIN 2,00% 10.000;| %51% | 30851%
7 7 |Bradesco H FICFE Globat 0,70% 10.000 | 1,42% 374,85%
9 8 |Santander FICFIIS Divers. Global VG 2,00% 10.000 | 1,02% 270,67%
10 9 |lporanga Macro 30 FICFII 2.50% 10000 | 0,94% | 248,33%
bl 10 |BNP Paribas Long and Short FIl 2,00% 5000 | 992% | 243,42%
13 11 |Caixa FIC Mulimercado Multigestor 3,00% 10.000 | 0,72% | 191,14%
22 12 |Claritas Inflacio lnstitucional FIl 1,00% 10,000 | 0,53% | 140,99%
26 13 |Bradesco Prime FICFIM Lutti Alocation 1,50% 10.000 | 0,48% 127,79%
38 14 |Caixa FIC Capital Prot. ibov, Cicl. 1 FIN 1,60% 5.000-| 043% | 11416%
32 15 |Fagle Matisse FIl§ 1,25% 5000 | 042% | 112,75%
33 16 |DLM Hedge Conservador FIM 0,80% 5000 | 042% 111,98%
34 17 |AZ Quest Legan Low Vol Fit 1,50% 50080 040% | 10549%
35 18 |OLM Hedoe Ifoderado FICFIN 1,35% 5.000 | 040% | 10539%
38 19 |Bradesco Prime FICFIN Kukigestores 2,10% 10.000 | 0,37% 98,87%
39 20 |Bradesco H FUl Bolsa Americana 1,20% 10.000 { 0,36% 95,05%
4 21 |Clarias Hedge FICFI 2,00% 10,000 | 0,35% 93.44%
43 22 |Bradesco Prime FICF| lluitimercado 1,00% 10.000.| 0,33% 86,79%
46 23 |Clarilas Institvcional Fil 1,00% 5000 0,30% 75,48%
47 24 |Bradesco F1MK S&P 500 Mais 1,50% 10.000-} -0,28% 76,02% .
48 25 |Bradesco H Fils LP Macro 1,50% 10.000 | 0,28% 75,24%
55 | 26 |Santander FICF| Alocaggo FIM 3,00% 10.000 | 0,19% 49.73%
57 27 |Perfin Long Short 15 FICFIE 1,50% 10.000 | 0,12% 32,85%
58 28 "|Caixa FIC Long Shori FIM LP 1,50% 5.000.| 0,10% 26,61%
59 29 [Hat Global Dindmico Mt FICF 1,50% 5000 0,10% 2580%
B0 30 [Hall Pers, Sel, Mukifund, Plus FICFIY 2,20% 10.000 | 0,05% 23,.36%
61 31 [Caixa FIC Estralégico FIM LP 3,00% 10.000 ( 0,02% 5,85%
:.62 32 |Santander FICFit{ Moderade Van Gogh 3,00% 10,000 | .0,01% 3,83%
65 33 |Santander FICFRS Multiestratégia 2,00% 10.000 | -0,02% -4,21%
70 34§ |Special FlMuttimercado 2,00% 5.000 | -029% | -77.83%
72 35 |Bradesco Prime FICFI Mix 1,80% 5000 | -0,37% | -99,84%
73 36 |Venturestar FIM 2,00% 3.000 | -0,41% | -108,98%
74 37 |Votorantim MultiStrateqy FII§ 2,00% 10,000 | -0,54% | -143,70%
76 | 38 |GAP Multiporifolio Fud 2,00% 5.000 | -0,78% | -209,36%
78 3%  |Modal Taclical FICFIN 2,50% 10,000 | -2,30% | -618,68%
79 40 |Logos Total-Return FICFIM 2,00% 10,000 | -8,12%. | -2539,43%




Aplicacdo infcial de RS 0 até RS 100,000
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B! s dmin: 3| ~=Inicl: 3521 Tan 202071 S Dt

4 1 |BB Cambial Délar LP 1,00% 0} 6383% 0,03

6 2 |Bradesco B FlCambialLP Délar 1,00% 10001 677% -0,03%
B 3 |Votorantim Cambial Dolar FICF] 0,85% 1.000 6,73% -0,07%
g 4 |ks0 Carrbial Délar FICFI 1,50% 1.000 | 668% 0,12%
10 5 |Calka FIC Cambial Dilar 1,00% 1.000 6,67% -0,13%
11 6 |Bradesco FIC Camblal Djlar 3,00% 1.000 ] 6,63% ~0,17%
12 7 |Santander Cambial 250% 1.000 ] B,53% -0,28%
13 8 |BB Cambiel Euro LP 2.50% 01 4% -0.64%

Melhores investimentos janeiro 2020 — Fundos cambiais

7. FUNDO DE ACOES SETORIAIS

Neste segmento, 18 dos 27 fundos apresentaram perdas no més. Com os maiores
ganhos, aparecem os fundos que investem exclusivamente em tecnologia, construgéio
civil e consumo. Com os menores ganhos, estéo os fundos que investem em agdes da
Cielo. Na comparagéo com o Ibovespa, 10 dos 27 fundos da amostra apresentaram

rendimento superior.

I % e P A A ELLLY
BB Acdes Tecnologia 6,49%
BB Agies Construgio CivE 558%
8B Acdes Consumo 5,36%
Cotxo FlAcles Construcdo Civi 2,00% 1.000 | - 3,84% 527% .
Catxa FlAagGes Consumo 1.60% 10| 3.38% 5,01%
BB Ag3es Energia 2,00% 200 220% 3,83%
Bradasco Prima FICFIA Consumo 3.00% 1.000 | 1,47% 3,10%
Bradeaco FICFIA Infraestridura 3,50% S00 1,43% 3,068%
Calxa Fl Ages Infrasstrutura 2.00% 1.400 1,12% 2,15%
BB Acgdes Infraestrutura 2,00% 200 ) -017% 1,46%
BB A¢les Setor Fihancero 2,00% 200 -394% | -231%
BB Actes BB Sequridade 1,50% 001 440% 277%
Caixa FlAgies Pairabras 1.50% 1.000 } 524% -3.61%
Bradesco FIA Pelrobrds 1,50% 1000 | -527% ~3,64% -
Santander FICFI Petrobeds 3 Acdes 2.50% 00 530% | -367%
Bradesco FlA Vale 1,50% 1.000 | -584% -4,01%
Caixa Fl Agdes Vale do Rio Doce 2.00% 1.000 | -570% | -4.07%
Bradesco FIA Pelrobras 2010 1,50% 1.000 | -572% =4,09%
B8 Agdes Valz 2.00% 200 -574% | -4.11%
B8 Acdes BB 1,.50% 200 ) -8,16% -6,53%
22 Bradesco FiA Bradesco 1,50% 200 -921% -7,58%
26 Bradesco FIA Cislo 1,50% 300 -15,03% | -13,40%
27 BB Acies Cieb 1.50% 200} -15.18% | -13.55%

t& RS 10

pllcacio Inlcial de RS 1.00

E

RGRGE:
-10n:2020

ZRenBbr;

2al AcOes Vale 'FI

¢ S -5,76%
25 2 l¥al AcOes Hal Unbanco Pl 3.00% 5.000 | -11.65%

Apl de RS 10.001 até RS 100.000
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" nag Agles Petcobras Fl
2 |Caixa FLAgDes Pairobras Pré-Sal

0.50%

100.000
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8.  FUNDOS DE ACOES NAO SETORIAIS

U
2 p;
33 dos 81 fundos desta categoria apresentaram perdas no més e 63 superaram o.%, S22

.-'4',-5.“
Ibovespa. O maior ganho foi de +6,67%, enquanto a maior perda foi de -3,01% :

Aplicagdo inicial de RS 0 até RS 1.000

e
1 |BB Agdes Glohals BDR Mivel 2,60%
2  |Santander FICF! Ethical Actes 3,00%
3 |BB Acdes Mutti Setorial Quantiativo 3,00%
4 |Prisma FIA 3,00%
S |Caixa Fl Acdes Dividendos 1,50%
6 |Bradesco Prime FICFIA Small Cap 3,00%
7 |Bradesco Prime FICFIA niraestrufura 3,00%
8 |Bradesco FlA Multi Setorial 3,50%
9 |BB Acdes Dividendos lfidcaps 3,00%
10 |BB-Acdes Reloro Total 2,00%
11 |Bradesco Prime FICFIA Ind, Sust, Empres. 2,50%
12 |BB Agdes ISE Jovem 2.50%
13 |Bradesco Prime FICFIA Govern, Corporat. 3.00%
14 |Bradesco FICFIA Governanca Corporativa 3,50%
15 |Caixa Fl AcBes ISE 1,50%
16 |BB Acdes Exporlacio 3,00%
17 |Caixa FlAcBes Small Caps Alivo 1,50%
18 |BB Acdes Small Caps 2,00%
18 |BB Acdes Dividendos 2,00%
20 |Santander FICFI Selecdo Pius Aces 3,00%
21 |Bradesco Prime FICFIA lbovespa Afivo 3,00%
22 |Bradesco FICFIA bovespa Ativo 3,50%
23 |Caixa Fl Acdes IBrX Ativo 1,50%
g 24 |BB Acfes lbovespa Afivo 3,00%
57 25 |Santander FICFilbovesps Afivo Actes 2,60%
88 26 |Caixa Fl A(_:Ges lbovespa Ative 3,00%
59 27 |Bradesco Prime FICFIA Selecio 3,00%
60 28 |BB Agdes IBrX Indexado | 2,00%
] 29 |BB Actes IBrX Indexado 2,50%
82 | 30 |BBAgdes Alocacio ETF 1,56%
64 31 [Bradesco H FlA lbovespa 2,50%
65 32 |Bradesco Prime FICFIA Index 2,00%
65 33 |BB Aces Ibovespa Indexadoa ) 2,00%
67 34 |Caixa FlA e-Fundos bovespa 1,60%
70 35 |BB Acdes lbovespa Indexado 2,50%
7 36 |Bradesco FICFIA hovespa Indexado 3,50%
73 37 |Caixa FIC Acdes lbovespa 4,00%
74 38 |Caixa Fl AcSes PIBB - Sem Opgdo de venda 1,50%
76 39 |Bradesco Prime FICFIA IBrX-50 2,00%
75 40} 1Bradesco Prima FICFIA Dividendos 3,00%
79 41 |Bradesco FICFlA Dividendos 3.50%




Aphca do inicial de RS 1.001 até RS 10 000

AZ Quesl Small I.Ivd Caps FICF!A
Caixa Fl Acbes BDR Nivel|
Bradesco FICFIA BDR Nivel 1
Bradesco Prime Global FICFIA lnv. Ext.
Quest Top Long Blased FICF1A
Quest Agdes FICFIA
Perfin Foresight FICFLA
Perfin Foresight Insttucional FICFIA
BNP Paribas Small Caps FlA
Sulamerica Total Return FlA
BRZ Valer FICFIA
Bradesco Prime FICFIA Active
DLN Brazil Tech FlA
. |#airAgdes Homenta 30 FICFI
Occam FICFIA
tat AgSes Selecio Muiifundos FICFI
tat AgSes Exceléncia Social FICFIA
lcatu Vanguarda Dividendos FIA
ttau AgBes Estratégia SPS00 FICF!
Quelvz Valor FIA
Eali Aces Index lhovespa FICFI
Target Rio FIA
itau Acies Dividendos FICFL

81 24 |%al Ace Dividendos Acles FICF!
Aplica ao micial de RS 10.001 até RS 100 000
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7 1 Pacnf‘ ico Acues FlCFlA 25.000 | 3,08% 4, 72%
11 2 |biuna Equiies FIC.de FIA 2,00% 30,000 | 262% 4,25%
13 3 |BogariValue Fia 2,18% 30,000 | 2,34% 3,97%
16 4 |BTG Pactual Absoluto Institucional FIA 3,00% 25000 | 2,03% 3,66%
19 5 |Brasi Plural Long & Shert Plus FICFIA 3,00% 30000 | 1,69% 332%
21 6 |Rio Verde Small Caps FIA 2,00% 25.000 | 1.60% 3,23%
33 7 |Brasi Capital 30 FiCFiA 2,00% 100.000 | 1,00% 2,63%
37 3 |Opporiunity Selection FC FIA 2,00% 25000 | 094% 2,57%-
40 9 |BTG Paclual Dividendos Fia 2,50% 25000 0,83% 2,46%
45 10 |Oceana Long Biased FICFIA 2,00% 50.000 | 0,49% 2,12%
49 11 |Vjay Long Biased I FICFiA 1.80% 20.000 | -0,15% 1,48%
50 12 |BHY Mellon ARX Income FtA, 3,00% 20.800 | -0,25% 1,38%
63 13 {BMY Mellon ARX Long Term Fla 2,00% 20000 | -1,56% 0,07%
68 14 |tatt ndice Acdes Thovespa FICF| 2,00% 20,000 | -1,79% | -0,16%
75 15 |Oceana Valor FiA 2,00% 50.000 | -2,01% -0,38%
i 16 |BHY Mellon ARX FIA 4,00% 20.000,| -2,23% .| -0,60%

Melhores investimentos janeiro 2020 — Fundos de agGes néo-setoriais

9. OBSERVACOES

- Rentabilidades passadas ndo sdo garantia de resultados futuros;

- Rentabilidade dos fundos é liquida da taxa de administra¢do, mas ainda sem desconto
do imposto de renda;

- Rentabilidade da poupanca, da LCI e da LCA foram acrescidas em 22,5% (aliquota
de_imposto de renda para aplicagdes de um a seis meses), para que estes produtos




proc. 1. QOU | 0

possam ser comparados aos demais investimentos. Vale lembrar que poupanga, L
LCA sdo isentas de imposto de renda para pessoas fisicas;

- As informacdes aqui apresentadas ndo caracterizam recomendagdes de investimento;
- As decisdes de investimento sdo de responsabilidade total e irrestrita do leitor. O site
ndo pode ser responsabilizado por prejuizos oriundos de decisdes tomadas com base
nas informagdes aqui apresentadas.
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10. NOSSA VISAQ

Os mercados de risco softeram fortes perdas na semana por conta da
disseminagfio do virus "coronavirus", que ja atingiu mais de 17.000 pessoas e matou
mais de 360, a maior parte delas na provincia de Hubei, localizada no centro da China.
No retorno dos mercados financeiros da China apds as comemorages pelo feriado do
Ano Novo Lunar, os investidores em pénico venderam posi¢fes e a bolsa de Xangai
recuou 7,72%, ainda que o governo chinés tenha injetado US$ 174 bilhdes para garantir
a liquidez dos mercados.

As medidas de contengfio anunciada pelos governos das principais economias
mundiais acalmaram um pouco os mercados, especialmente as barreiras de entradas de
asiaticos pelas fronteiras de seus paises, com atengfo especial aos aeroportos. A
Organizagdo Mundial da Saldde - OMS decretou "estado de emergéncia sanitdria
global”, com objetivo de gerar uma mobilizagiio global para impedir a disseminagéio
fora de controle.

No campo da economia, destaque para a reunifio do Federal Reserve (FED, na
sigla em inglés), que manteve inalterada a taxa basica de juro norte-americana no
intervalo entre 1,50% a 1,75%, a segunda reunifio seguida sem mudanga. No
comunicado pés-reunido, o comité informou considerar que "o patamar atual da politica
monetdria € apropriado para apoiar a expansfio sustentada da atividade econdmica,
fortes condi¢Ses do mercado de trabalho, e inflacio retornando ao objetivo simétrico de
2%". Sem mencionar qualquer mudanga, o FED mantera o programa de compra de US$
60 bilhdes mensais em titulos do Tesouro para garantir liquidez de curto prazo
adequada,

Ainda nos EUA, foi revelado que o PIB do 4° trimestre cresceu a taxa anualizada
de 2,1%, conforme divulgou o Departamento de Comércio em primeira prévia do
ntmero. Com isso, 0 avango no acumulado do ano foi de 2,3%. Em 2018, a economia
americana cresceu 2,9% enquanto em 2017 a alta foi de 2,4%. No campo da inflagio,
foi divulgado que os gastos com consumo pessoal nos EUA (PCE, na sigla em ingiés)
avancaram 0,3% em dezembro, em linha com as expectativas, porém menor que o
avango registrado em novembro, de 0,4%. No quarto trimestre, o indice subin 1,6%
anualizado, acelerando em relac@o & leitura do terceiro trimestre, de 1,5%.
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O nicleo do PCE, que exclui os elementos volateis como energia e alimﬁ%t@sﬁc-
indicou uma desaceleracéo ao registrar 1,3% no periodo, ante 2,1% da leitura antegor.
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O dado fraco eleva mais uma vez a perspectiva de novos cortes de juros pelo FED\E,‘Z'G,;_,#_‘A”S'M!U' "

longo de 2020, Para os mercados de agles internacionais a semana foi de fortes
desvalorizagdes, na medida em que a disseminagio do "coronavirus" avangava,
Enquanto o Dax, indice da bolsa alem3, recuou -4,38%, o FTSE-100, da bolsa inglesa,
desvalorizou 3,95%, ¢ indice S&P 500, da bolsa norte-americana, caiu -2,12% € o
Nikkei 225, da bolsa japonesa, retrocedeu -2,61%.

Por aqui, foi divulgado que o IGP-M, considerado a inflagio do aluguel,
avangou 0,48% em janeiro, desacelerando em relagio a dezembro quando o indicador
registrou avango de 2,09%, em queda puxada pelo recuo nos precos da carne. Conforme
divulgou o IBGE, a taxa de desemprego recuou no trimestre encerrado em dezembro
para 11,0%. A média anual de desemprego ficou em 11,9%, um recuo comparado ao
ano anterior, quando ficou em 12,3%. O nimero da populagéio desempregada recuou
para 11,6 milhdes de pessoas. No ano, foram 12,6 milhes de desempregados em média.
O trabalho informal atingiu seu maior ndmero, com 41,1% da populagéio ocupada.

Para a bolsa brasileira a semana foi de queda, acompanhando os mercados
internacionais. O Ibovespa recuou -3,90% na semana, aos 113,760 pontos, acumulando
desvalorizaciio no ano de 1,63%. O délar comercial encerrou a sessfio de sexta-feira
cotado a RS 4,286 para a venda. Na semana, a moeda norte-americana avancou 2,39%,
a quinta semana consecutiva em alta.

11. COMENTARIO

No Relatério Focus revelado hoje, os economistas que militam no mercado
financeiro reduziram a estimativa para o IPCA deste ano pela quinta semana
consecutiva, para 3,40% ante os 3,47% da pesquisa anterior. O resultado continua
abaixo da meta de inflagio fixada pelo CMN para este ano, de 4,00%. Para 2021, o
mercado financeiro manteve a estimativa de inflacdo em 3,75%. No ano que vem, a
meta central de inflagfo é de 3,75% e serd oficialmente cumprida se o indice oscilar de
2,25% a 5,25%.

Para a Selic, o mercado financeiro manteve nesta semana suas apostas em
relagéio a taxa de juros, informando que ao final de 2020 a taxa estard em 4,25%. Um
meés atras a previséo era de 4,50%. Para 2021, a previséio para a Selic foi ajustada em
6,00%, uma queda em relacfio & projecio anterior que era de 6,25%. Nesta semana, o
Comité de Politica Monetaria (Copom) do Bacen se retine para decidir sobre o rumo do
juro no pais. A expectativa de crescimento da economia em 2020, medida pelo PIB, foi
ajustada para 2,30%, enquanto na semana anterior a expectativa era de 2,31%. Ha um
més, a estimativa era a mesma, Para 2021, o mercado financeiro manteve a previsio de
expanséio do PIB em 2,50%.




Quatro semanas atras, a expectativa estava nos mesmos 2,50%. Em dezemb 8;30
BACEN atualizou, por meio do Relatério Trimestral de Inflacio (RTI), sua proje¢ &
para o PIB em 2020, de alta de 1,80% para elevagfo de 2,20%. A projeco para o délar
no fim de 2020 foi mantida em R$ 4,10. Um més atrds a estimativa era de R$ 4,09. Para
o0 ano de 2021, a projecdio para o cAmbio foi levemente alterada para R$ 4,05, ante R$
4,00 da estimativa anterior. Para o Investimento Estrangeiro Direto, caracterizado pelo
interesse duradouro do investimento na economia, a mediana das previsdes para 2020
foi mantida em US$ 80,00 bilhdes, os mesmos US$ 80,00 bilhdes de um més antes.
Para 2021, a expectativa também foi mantida em US$ 84,50 bilhdes.

IPCA(%) ) ) R 3,40 = 3,75 M‘J
M) B 40 9 a0 |
Meta Taxa de Cmblo —Fim do Perfodo (RS/USS) ¢ 4,10 T o405
Meta Taxa SELIC = Fim do Periodo (% a.a) = 4,25 A 600 {i
PIB (Socrescimento) @ 2,30 = 2,50
Produ;'afd Industrial (% crescimentao) T 2,21 ) 2,50 ;
IBalanga Comercial {Us$ bithses) B 37,31 B 35,60
iinvestimento Estrangeiro D:ret;{ussul;iql;i;e;; B e 80,00 ) 84,50.

12, PERSPECTIVA

A semana Inicia um pouco mais calma, apds os fortes ajustes do mercado
acionério chinés na volta do feriado do Ano Novo Lunar. Os investidores permaneceriio
atentos a evolugio do quadro de disseminaciio do "coronavirus” e seus impactos na
economia mundial, fazendo as contas do quanto & paralisaciio das atividades chinesas
afetardio os negdcios. Nos EUA, destaque para a divulgagdo do relatério de emprego
(payroll) referente ao més de janeiro. No campo da politica, terfio inicio as primérias do
partido dos democratas para a disputa as eleigdes presidenciais de novembro, em meio
a0 processo de impeachment do presidente Donald Trump que corre no Senado.

Ainda 14 fora, serdo conhecidos dados da atividade econdmica medidos pelo
PMI dos EUA, Japéo, zona do euro e China. Por aqui, destaque para a reunifio do
Comité de Politica Monetaria - COPOM que decidira sobre ¢ rumo do juro doméstico.




taxa Selic para o patamar de 4,25% ao ano. O recuo do juro futuro negociado \ﬁ%sta @
segunda-feira ja reflete a expectativa do mercado para uma Selic menor. Alen\l\w
)

decisgo sobre o juro, serd conhecido o IPCA de janeiro, que deve confirmar os sinais de
desaceleragfio apos a forte alta no final do ano, j4 antecipados pelo IPCA-15.

Para os mercados de agGes, além do noticidrio recheado, continua a temporada
de divulgacio de resultados corporativos das empresas listadas relativos ao 4° trimestre,
tanto aqui quanto 14 fora. Espera-se que, até o final da semana, mais de dois tercos das
empresas listadas no S&P 500 divulguem seus nimeros. Em relagéo s aplicagGes dos
RPPS aconselhamos o investimento de 25% dos recursos em fundos de investimento em
titulos piblicos que possuem a gestfio do duration, produto a ser acompanhado com a
devida ateng@o por conta das posi¢Ses asswumidas pelo gestor.

Para os vértices de longo prazo (especificamente o IMA-B Total) recomendamos
um aumento da exposi¢io para 15%, em razdo do prémio que ainda poderd ser
capturado devido 2 taxa bésica de juros na minima histérica, além da pauta de reformas
que dever#o refletir na melhora do quadro fiscal do pais. Para os vértices médios (IMA-
B 5, IDkA 2A e IRF-M Total), a recomendagio € para uma redugéio na exposicéio para
20%, e para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos
referenciados no IRFM-1 e pelos CDBs, a alocagfio sugerida passa a ser de 5%. Ambas
as redugdes estdo relacionadas & taxa de juros doméstica na minima histérica, com

objetivo de redirecionar os recursos para os mercados com maiores possibilidades de
ganhos.

Quanto & renda variavel, recomendamos uma exposi¢o maxima de 30%, por
conta da melhora do ambiente econémico neste ano, que j& se refle em um melhor
comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e também pelo
fato da importdncia do produto como fator de diversificagio de portfélio, em um
momento em que as taxas de juros dos titulos publicos nfo mais superam a meta
atuarial. Para a alocagio em fundos multimercado a nossa sugestiio € uma redugéo para
5% dos recursos e de 2,5% a alocacdo em FII e FIP, respectivamente, dada a pouca
disponibilidade de produtos no mercado enquadrados para os RPPS. Para o
investimento em ag¢des, a nossa recomendagio é de aumento da exposigdo para 20% dos
recursos, tendo-se em vista o potencial de crescimento das empresas neste € nos
proximos anos em uma conjuntura de baixa inflagiio e taxas de juros nas minimas
historicas. Para aqueles clientes que ja contam com investimento de 5% tanto em FII,
quanto em FIP, o ajuste das recomendacgGes se dara através da reducfio no teto dos
investimentos em ag¢des. Adicionamos na estratégia a recomendagéio de investimentos
no segmento de investimentos no exterior, com wm percentual méximo de 5%, devido 4
necessaria diversificagfio da carteira na busca por investimentos descorrelacionados da
taxa de juros doméstica, além do recente surgimento de produtos direcionados a este

segmento.
%M% -_—



Sugestiio do Alocagio dos Recursos — Ronda Fixa o Varidvel

Longulssimo Prazo (IMA-B 5+ 0 IDKA 20A)

Investimento no Exterfor

0%
jlqngo Prazo {IMA-B Total & F_lDCI\dc.Sdllo Privado/ Fundo Debinture). . 15}6
Gostio do Duration 25%
Médic Prazo (IRF-M Total, IMA-B S ¢ [DKA2) L 0
Curto Prazo (COJ, IRF-M 1 o CDB) 5%
‘Rendu Varldvel 30%
Fundos do A¢Ses 20%
Multimercados 5%
fundos do Particlpagdes * 2,5%
‘Fundos Imebllidrlos ** . 2,5%

S%

* Aos clientes que investem em FIDC / Crédito Privado / Fundo Debénture, utilizar como limite méximo

o percenfual destinado ac Médio Prazo,

#* Aos clientes que investem em Fundos de Participagfes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposigao aos Fundos de Agfes na proporgo desse excesso.
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13. RELATORIO DE MERCADO

s Relatério FOCUS 31/01/2020 conforme fonte:
https://www.bcb.gov.br/eontent/focus/focus/R20200131.pdf (Anexo 01)

Aasinaiura
o
ey, o

e Distribuigdes de Frequéncia das Expectativas de Mercado para IPCA Selic PIB
Cambio, conforme fonte 03/02/2020:
https:/iwww4. beb.gov. br/pec/GCI/POR T/focus/DISTFREQ/P20200203-

Distribui%C3%A 7% C3%B5es%20de%20Frequ¥C3%AAncia%20das%20Expe
ctativag%20de%20Mercado%20para%20IPCA%20Selic%20PIB%20C%C3%A

2mbio.pdf (Anexo 02)

14. CONSIDERACOES FINAIS

Finalizando a reunifio, foi dada a oportunidade para quaisquer outros
esclarecimentos, e néo havendo mais nada a tratar, o Gestor do Comité de Investimento
agradeceu a todos pela presenga de declarou encerrada a reunifio do Comité de
investimento do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do Municipio de
Monte Negro — [PREMON. Para constar eu, Vinicius José de Oliveira Peres Almeida,
lavrei a presente ata, e depois de lida e aprovada seré assinadas por todos os presentes.

Monte Negro 06 de Fevereiro de 2020

uza Guedes
ité de Investimento

Ane”

Vinicius José de Oliveira Peres Almeida
Gestor do Comité de Investimento
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RELATORIO DE
MERCADO
(ANEXO 01)
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RELATORIO DE
MERCADO
(ANEXO 02)
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