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ATA N° 02/2023 COMITE DE INVESTIMENTO

Ata da Reuniio Ordinaria do Comité de Investimentos realizada no dia 0
fevereiro de 2023, as 10:05mim, na sede do Instituto de Previdéncia Social dos Servigk
Publico do Municipio de Monte Negro — IPREMON, situado a Rua Justino Luiz Ronconis
2085.

Deu inicio a reunido ordinéria do Comité de Investimento, onde estiveram presentes
os seguintes membros: Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de
Investimento, Marcio Juliano Borges Costa € Juliano Souza Guedes ambos pertencentes
como membro do Comité de Investimento, todos devidamente nomeados conforme portaria
n° 468/GAB/2018 de 2018 de 13 de Junho de 2018. A convocagdo foi realizada mediante
correspondéncia eletronica enviada aos membros do Comité de Investimento. Assumiu a
presidéncia dos trabalhos o Sr. Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité
de Investimento, trazendo como pauta dessa reunido o estudo da aplicagdo monetaria do

. Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Pablico do municipio de Monte Negro —
IPREMON.

Depois de dois anos de desempenho ruim, com retorno negativo em 2021 e abaixo
do CDI em 2022, o mercado financeiro do Brasil pode estar prestes a experimentar alguma
recuperacdo. Isto ocorre simplesmente pelo efeito tradicional de um ciclo de aumento de
juros que, num primeiro momento derruba o prego dos ativos, para que, no futuro, eles
possam subir mais forte. A dinamica dos juros causa volatilidade - quedas em um primeiro
momento, para, no futuro, ter retornos mais elevados. E como se uma mola fosse comprimida
para depois ser solta. E, com uma taxa SELIC a 13,75% ao ano, e taxas de juros reais acima
de 6% ao ano, a mola dos pregos dos ativos no Brasil j4 esta bastante comprimida. Depois
de dois meses de quedas consecutivas, 0 mercado de renda varidvel fechou janeiro com
ganho, enquanto a renda fixa continuou a ser penalizado por juros que néo param de subir
(no mercado secundério). Ao longo do més, os titulos de renda fixa prefixada, representados
pelo indice IRF-M, apresentaram rendimento de 0,66%, enquanto 0S titulos indexados a
inflagdo, representados pelo indice IMA-B, apresentaram queda de -0,09%.

A bolsa brasileira, por sua vez, representada pelo indice IBX, apresentou rendimento
de 2,53%. Ja o CD], experimentou um rendimento de 1,07%. No cendrio externo, a Bolsa
Americana, representada pelo indice S&P500, apresentou valorizagdo de 4,64%, enquanto a
moeda brasileira apreciou 3,01%, para o nivel de R$ 5,12 por délar norte americano. Ciclos
de aumentos nos juros como o Brasil experimentou em 2021 -2022 resultam, em um primeiro
momento, na queda dos pregos dos ativos, para que num segundo momento eles possam
pagar um retorno mais alto. E uma dindmica de altos e baixos que traz oscilagdes aos
portfolios, mas nao necessariamente perdas.

Em relagdo as expectativas de mercado para 2022, vide abaixo:

ESTIMATIVAS DO RELATORIO FOCUS

F PREVISAO 2022
Produto Interno Bruto (PIB) 0,80%
Infla¢io 5,74%
Taxa basica de juros (Selic) 12,50%
Dolar RS 5,25
Balanca comercial (saldo) US$ 57,60 bilhdes

| Investimento estrangeiro direto US$ 80,00 bilhdes

Fonte: Banco Central
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O quadro a seguir captura o cenario de juros e indica que as taxas reais (acima da
inflagdo) estdo acima de 6,00% ao ano nos titulos NTN-B (fundos IMA-B) nos vencimentos
abaixo (vide terceira coluna da esquerda para a direita):

Prazo de Tipo de Fundo Taxa de juro Inflacio Rentabilidade Total
Vencimento | de Investimento REAL ao ano projetada IPCA NOMINAL ao ano
15/08/2024 | IDKA 2 6,42% 5,74% 12,53%
15/08/2026 | IMA-B 5 6,26% _ 5.74% 12,36%
15/08/2030 | IMA-B 5+ 5,22% 5,74% 12,32%
15/08/2060 | IMA-B 5+ 6,46% 5,74% 12,57%

Fonte: ANBIMA

De acordo com o quadro abaixo, os fundos da familia IRF-M (Pré-Fixados) operam
com as seguintes taxas de juro nominais para os vencimentos 2024 a 2026.

Vencimento | Tipo de Fundo de Investimento | Rentabilidade Total ao ano
2024 IRF-M 1 13,53%
2025 IRF-M 12,82%
2026 IRF-M 1 + 12,94%

Fonte: ANBIMA

RESUMO DAS CLASSES E SEGMENTOS

A) RENDA FIXA: TITULOS PUBLICOS FEDERAIS: Fundos da familia IRF-M est&o
com taxas de juros médias aproximadas entre 12,82% e 13,53% ao ano. Fundos da familia
IRF-M, IRF-M 1+ e IMA-B 5+ capturam taxas de juro mais elevadas a médio prazo,
embutindo redu¢fo da taxa de juro adiante, mas sujeitos a maiores oscilagdes. Os fundos
CDI (referenciados) e IRF-M1 (hum) propiciam maior estabilidade de retorno, em
patamares competitivos de rentabilidade. Para frente, importante seguir com a carteira
posicionada em sua maior parte na parcela de renda fixa, aproveitando o momento de
juros mais altos, porém priorizando a liquidez.

B) RENDA VARIAVEL (ACOES): O mercado de renda varidvel apresenta janelas de
oportunidades para compras de agdes a médio prazo, desde que efetuadas de forma
ordenada, com estratégias distintas, formando diversificagdo de carteira. Importante
manter posi¢do no segmento, com perfil de longo prazo. Fundos Multimercados (com
renda variavel) também surgem como alternativa.

C) EXTERIOR: Aplicagdes no segmento “Exterior” funcionam como mecanismo de
diversificacdo da carteira, com menor correlagio com o mercado doméstico. Importante
avaliar as diferentes estratégias dos produtos oferecidos para o correto entendimento dos
mecanismos de geragio de valor para a carteira de investimentos, inclusive em relagéo ao
comportamento da taxa de cambio.
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‘mmou D) ROTACAO DA CARTEIRA: Neste cenario de oscilagdes de pregos e na
rentabilidade nos produtos, importante 0 equilibrio das carteiras de investimentos.
Distribuicdo os recursos de acordo com perfil de risco estabelecido nas Politicas de
Investimentos, de acordo com a duragdo do passivo previdencidrio, com a calibrage

curto, médio e longo prazo. O desenho abaixo ilustra os produtos de investimentg,c;@@%ﬁ%‘f%%
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O quadro a seguir sumariza, de forma indicativa, 03 perfis
primeiro quadrimestre do ano:

de investimentos paraeste
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IPREMON RELATORIO DE MERCADO

e Relatorio da DI BLASI Consultoria Financeira conforme fonte:
https:// liasys.net/relatorio-dinamico/100 (Anexo)

CONSIDERACOES FINAIS

Finalizando a reunido, foi dada a oportunidade para quaisquer outros
esclarecimentos, e ndo havendo mais nada a tratar, o Gestor do Comité de Investimento
agradeceu a todos pela presenga de declarou encerrada a reunido do Comité de Investimento
do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do Municipio de Monte Negro —
IPREMON. Para constar eu, Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, lavrei a presente ata,
e depois de lida e aprovada serd assinada por todos os presentes.

Monte Negro 07 de fevereiro e 2023
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Més/Ano - d
Cadprev

01/2023 @ a

7~
RENDA VARIAVEL
| Fundo | Saldo anterior | Aplicagdes | Resgates | Saldo Atual | Participagdo u Retorno R$ Retorno% | Efetivo%
| | _ | w _
__ dmjm wo&ooo&o-:ﬁc >no.mm _ _, m
_z_ozmzqouo Er et noim. Um fl R$ 0,00 R$ 0,00 | R$ 0,00 _W 0,0000% _w R$ 0,00 3,3563% | 0,0000%
N.wudmmm:ooo_ mo _.:pcpnOmm g i _ = | b HEE S Ho e
HEOZmzHOuo 17l EM nOdpm DEFl _ nﬂ.omu.wmu.mﬁ R$ 0,00 | R$000 M.nm:ummmm..:” 3,8662% i _uwiqwomq w.omumﬁ_. | 40879%
| Sl e ST R e R S s EEEE R i Fn s AT PR R i : i s R ¥t
RENDA FIXA
M Fundo Aplicagdes participagdo | Retorno R$ . Retorno % | Efetivo % _
o e i g _ I T S s s S S i
| 13 oﬁﬁmxoog 05 - BB PREV FLUXO | _
RF m_z:urmm 1 En COTAS DE FI R$ 28.667,85 R$ 4.519,21 0,8185%
m e L S EBREVEIUNG T o T e e SRR N S
| RF SIMPLES FI EM COTAS DE FI |G e ellbsa | RISOED00. e % gloioss - dose | 0257% |
_ .................................................................. _ ......................... i - . . w S LA L
%ﬂ wrummw_aog 6988 PREV RF IRF-M _ R$120110781 | R$0,00 RGOBI073 | 08168% | 0BI68%

:uwmmm&oog 35- BB nnm< nm_n_ﬂ o : _ o S
MITIT PUB mn i R$107531835 | R$ 0,00 3,0438% RETIEOZ  10570% | 10879%

m m
. R$190.000,00 R$ 89647856

1 £ 077 418/0001-49 - _ BB PREV RF “ | | “_ m _“
| REFERENCIADO DI LONGOPRAZO | R$364000408  R$318.00000 5000 | RE4O0I64322 | 135E68% | RE43E3N4 | UZB% | 106K
| PERFIL FI EM COTAS DE F i ] | | | _m ;
_wﬂmmm%wmx 000162 - BRADESCO FIRF | RS fmﬁ.?*wu. R$000 | R$000 | R$165357697 .W.ﬂﬁ% | Re1246244 | O7594% | 07594%

httns://liasys.net/clientes/carteira/100/retorno 113
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Fundo Saldo anterior .’U:nmmomm Resgates - Saldo Atual | U_Enmnmame_o Retorno R$ Retorno % Efetivo %

| __M_M__ubm_b_mﬂm_w L AB-BRaDIR L R$ 192781788 | RS$0,00 R$ 0,00 R$1948.76624 | 6,6166% R$ 2094836 = 1,0866% 1,0866%
4 386. Smacg.ﬂ FI CAIXA mn.pm_r i L . | o

- IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RF | R$317560332 RS 0,00 . R$0,00 . R$3.22034341 R$ 44.740,09  1,4089% 1,4089%

_.ozoo PRAZO : | _ _ e e
p e Bl | ok
10. mqqmo&oog -88 - Fl CAIXA BRASIL _ m _
| IMA B 5+ TITULOS PUB RF LONGO R$ 1.077.146,10 R$ 0,00 R$ 0,00 | R$1.063389,09 | 36105% -R$13.75701 | 12772% 1,2772% "
' PRAZO "
_ 1. omo wm\oog 10 - FI CAIXA BRASIL e i ; ; 5
._ IMA-B 5 TIT. uc RF LONGO nn >No mw.&.:m.mmu.ﬁ R$ 4.174.909,37 E.ﬁmdx_ ~ R$56617.92 1,3748%
| 10.740. mmmaoog 93 - FI CAIXA BRASIL .
| IMA-B TIT. PUB RF LONGO PRAZO R$ 0,00 R$1158.302,27 | 3,9328% -R$ 380,64 -0,0329% -0,0329%
a,ko mqo_‘ooo_ -06 - Fl CAIXA m?pm__. _ _ P _
_n_u M1TIT. PUB RF R$ 0,00 .m R$ 272218756 | 92426% R$ 308330 11212% 11212%
_. aRZandl e _ ............ i i
_ do.mqq.ma\ooofmo - FI CAIXA BRASIL n
| IRF-M 1+ TITULOS PUB RF LONGO | R$0,00 R$ 0,00 | R$677.42041 | 2,3000% R$ 4.920,42 0,7317% 0,7317% _
| PRAZO _ _ |
_ S—_ w ; ” o i ; “ - i = |
owqﬁuow\ocg 97 - _u_ CAIXA BRASIL il B = | i : ; _ ;
' RF REFERENCI >_uo ol rOzoo PRAZO “. R$ 259904418 @ R$ 0,00 R$000 R$ N.mw_quu_u__, i 8,921% R$ 2843916  1,0942% 1,0942%
23.215. Ows\ooe 55 - FI EM COTAS DE FI | _ m _
| CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA R$ 817.806,85 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 82627808 | 2,8055% R$ 8.471,23 1,0358% 1,0358%
_ RF w |
ESTRUTURADO
P ——— p——— P — S
. Fundo w Saldo anterior | Aplicagbes | Resgates | Saldo Atual | Participagao Retorno R$ Retorno % Efetivo % _
w w m |
.. — T T e————— _ . \.111.-...-..E:....m...............I...i|<<< — ....n_.........i..... r........::...[.l.lulwl 0 810 1A . P e 0 e {
| 26.269.692/0001-61 - ITAU PRIVATE i “. i ! |
| MULTIMERCADO S&P500® BRLFIEM | R$168633662; R$ 0,00 | R$0,00 R$ 1.795.727, qw | 6,0970% R$109.39110 | 6,4869% 6,4869% _
| COTAS DE FI | _
i T T S L it - - - = S—

https:/fliasys.net/clientes/carteira/100/retorno

213



Total resgates

Diblasi

R$ 1.138.684,11

) R$5319088¢ | R$2651810193

Dm, 44720,57

R$ 259 Km ”K___"

0,1580%

| Totais

::vmus,mmqm.:mzo_.__mawm_,nm;m:m...._oo.__ﬁoao

Dm 1.686.336,62

nﬁ 28.922.526,80

R$ 648.637,79

R$ 0,00

) CE—

| R$531.908,84

RS [

R$ 1.795.727,72

e 109.391,10

0,3955%




