0—?’)0 Assiteiia 8 /
No dia 06 de Margo de 2020, as 10h:06mim, na sede do Instituto de Previdénct A 751y o

Social dos Servidores Publico do Municipio de Monte Negro — IPREMON, situado a
Avenida Governador Jorge Teixeira n® 2499. Deu inicio a reunifio ordindria do Comité
de investimento, onde estiveram presentes os seguintes membros: Vinicius José de
Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de Investimento, Marcio Juliano Borges
Costa e Juliano Souza Guedes ambos pertencentes como membro do Comité de
Investimento, todos devidamente nomeados conforme portaria n® 468/GAB/2018 de
2018 de 13 de Junho de 2018, A convocagdo foi realizada mediante correspondéncia
eletrdnica enviada aos membros do Comité de Investimento. Assumiu a presidéncia dos
trabalhos o Sr. Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de
Investimento, trazendo como pauta dessa reunifio o estudo da aplicagdo monetaria do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do municipioc de Monte Negro —
IPREMON, com os seguintes temas:

1. Melhores Investimentos por Rentabilidade
2. Fundos DI

Fundos de Renda Fixa

3.1. Fundos de Renda Fixa Simples
3.2. Fundo de Renda Fixa Indexados
Fundo de Curto Prazo

Fundos Multimercado

Fundos Cambiais

Fundos de Agdes Setoriais

Fundo de A¢Bes nfo Setoriais

. Observacgfes

10, Nossa Visdo

11. Comentdrio

12. Perspectiva

13. Relatorio de Mercado

14. Considerac¢Ges Finais
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1. MELHORES INVESTIMENTOS POR RENTABILIDADE

Com a alta de 4,56% do doélar comercial, os fundos cambiais foram um dos
principais destaques dentre os investimentos no més de fevereiro. Ja a queda de -8,43%
do Ibovespa fez com que boa parte dos fundos de ag3es tivessem fortes prejuizo no
més, Segue abaixo grafico com as rentabilidades de diversos indexadores e de papéis do
Tesouro Direto no mes,
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Melhores investimentos fevereiro 2020
*Considerando aliquota de IR de 22,5%

No caso dos titulos piiblices, incluimos apenas o Tesouro Selic (LFT), Tesouro
Prefixado (LTN) e o Tesouro IPCA+ (NTN-B Principal), por serem os titulos mais
negociados pelas pessoas fisicas. Para facilitar a comparagfio, as seguintes hipdteses
foram assumidas:

- Precos utilizados sfo os divulgados no site do Tesouro Nacional,

- Rentabilidade liquida (descontada) da taxa de custddia de 0,25% ao ano a partir de
janeiro de 2019 e de 0,30% ao ano antes desta data;

- As rentabilidades apresentadas nfo consideram taxa de administragfio/corretagem;

- As rentabilidades apresentadas foram calculadas considerando-se o spread de compra
e venda divulgado no site do Tesouro Direto.

No caso de LCI e LCA, e da poupanga, as rentabilidades sfio apresentadas
acrescidas do Imposto de renda sob a aliquota de 22,5% (cobrada para investimentos
com prazo de até 180 dias). O motivo disto € permitir uma comparagéo justa entre todos
estes investimentos, uma vez que as rentabilidades de LCI, LCA e poupanga sfio isentas
de imposto de renda para os investidores pessoa fisica. As rentabilidades dos
investimentos nio-isentos de IR apresentados no grifico acima e nas tabelas a
seguir estio sem o desconto do imposto de renda, ou seja, apresentam o
rendimento bruto.

Em relagdo aos fundos de imvestimento, listamos apenas aqueles com as
seguintes caracteristicas:
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- Distribuidos pelos cinco junhores bancos de varejo do Pais (Banco do Brasil{ Calxa

Econdmica Federal, Bradesco, Itai Unibanco e Santander), pois séo as 1nst1tu19c9es em

que a junhor parte dos pequenos investidores aplica. Também incluimos alguns ﬁmdcs-““
distribuidos por corretoras independentes; Nl

- Estdo abertos para aplicac#o inicial. Fundos que estejam fechados para captagio, 1sto
€, que ndo aceitam novas aplicagdes, ndo foram incluidos, Também n#io foram incluidos
aqueles que aceitam apenas aplicac#o adicional;

- Aceitam aplicagGes de pessoas fisicas e que nfo sejam oferecidos exclusivamente aos
clientes do segmento de Private Bank (grandes fortunas).

Apresentamos os fundos por categoria: DI, renda fixa, renda fixa simples, renda fixa
indexados, multimercado, acGes setoriais, agBes nfo-setoriais, cambiais e curto prazo.
Dentro de cada categoria separamos os fundos em 3 grupos de acordo com o valor de
aplicagfio inicial. Na primeira coluna (“Pos. Geral”), mostramos a posi¢do do fundo
dentro da categoria independentemente do valor de aplicag#io inicial. Na segunda coluna
(*Pos.™) € exibida a posi¢éo dentro do grupo de aplica¢do inicial. Na Gltima coluna é
apresentado o rendimento em % de CDI, exceto para os fundos de agSes e fundos
cambiais, onde € apresentada a diferenca de rentabilidade relativa ao indexador:
Ibovespa para fundos de ages e Délar ou Euro para os fundos cambiais.

2. FUNDOS DI

Dos 40 fundos da amostra, nenhum rendeu mais do que a poupanga ajustada
pelo IR de 22,5% e nenhum rendeu mais do que o CDIL.
Apllca o Inicial de RS 0 até RS 1.000

Rad RF Ref. ﬂ! !-Iaxlme FICF1

1 2 (BB RFDIRUs Agl 1,00% 1000} 022% | 7451%
13 3 |BBRFDILPPls 1.00% 1.060 0,21% 71,90%
14 4 |Bradesco FICFIRF DI 0.65% 100 0,21% 70.91%
17 5 |aad RF Ref. DI Futurs FICF1 1,25% 100 0,20% 68.25%
18 6 |%ad Pers, Ecomudanga RF REF DI 1.30% 400 .0,20% | 6769%

2] 7 |Calxa Fil Beta RefDILP 1,50% 50 0,17% 59,16%
26 8 |R8l Pers, Special Refer DI FICFT 1,70% 1.000 | 0,17% 57.91%
27 9 |Bradesco Prime Met FICFIRF D 1,20% 1000 | 0,16% 55,67%
28 10 |tat RF Ref, DI Bonus Cellar FICFI 1,60% 100 0,15% 52,06%
31 11 |BBRF DlAgl 2.00% 50 0,15% 50,31%
32 12 |BB RF Ref. D} Soctal S0 2.60% 501 0,15% 49.87%
33 13 |Bradesco Het FICFIRF DI 1.50% 1000 | 0,14% 49,18%
34 14 1Santander FICFI Extra Plus RF D[ 2,00% 1000 2,14% 48.381%
35 15 |Bradesco Prims FICFIRF DI 1,60% 1.000 0,14% 38,20%
3B 16 |Santander FICFI Senkor RF DI 2.50% 100 0,12% - '[ - 39,23%
37 17 |Santandar FICF] Supremo RF OF 3.20% 100 0,10% 34.33%
38 18 |kol RF Ref. DI 2,80% 500 0,10% 3343%
33 19 |Bradesco FICF1 RF DI Safira 2,50% 100 0,08% 2584%
40 18 |Bradeszco FICFIRF DI HiparFundo 2.90% 160 | 0,05% 16.90%
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Ap[lca

0 inlclal de RS 1.001 até RS 10.000

1 BTG Paciualchld DI Fl Créd Pm'

2 |Brasil Plural Yisid FI RF Ref D!

3 |Cabxa FIT Pleno Rel. DILP

4 |Calxa FIC Giro Imediato Ref Df LP
0 5 |Bradesco FICFI RF Rel. Dl Topazi

Aphcu Ao inicial de RS 10 001 ate RS 400. 000

3 1 |Cabca FiC Sigma RF Ref DILP 0,35% 100, 000
4 2 |BBRFDILPVD 0,50% 100.000 . X
) 3 |Caixa FIC Preferencial DILP 0,60% 30.000 84.06%
7 4 |BB RFDILP Premium 0,70% 50,000 1 7999%
& 5 [Santander FICFI Prionty RF DY 0,90% 50,000 T77,83%
g 6 [Santander FICFILiaster RF Ref. DI 1,00% 30.000 76,17%
12 T [Uniclass DI Master FICFI RF Ref, D1 1.00% S50.000 72.82%
15 8 . iBradesco Prime FICFIRF £ Fus 0,70% £0.000 1 70,29%
16 9 {Bradesco FICFIDIFederal 1.00% 80.000 69,76%
19 10 {tat Uniclnss Fideiidade RF Ref. BIFICFI 1,30% 20.000 64,41%
20 11 |Santander FICFI Max RF Re!. DI 1,50% 30,000 64,23%
21 [ 12 ./[%ad Uniclass Fremum RF Ref. DIFICF 1.40% - ] 100:000:| -9;19% :°}.-63,01%
2 13  |Bradesco Primz FICF! RF D) Special 1,00% 30,000 62,77%
23 | 14 |Bradesco FICFIRF DI Platinum 1,00% S0.000 f 0,18% | 6270%
28 15 |Rad Max RF Ref. DIFICF 1.80% 20.000 % 53.14%

Melhores investimentos fevereiro 2020 — Fundos DI

3. FUNDOS DE RENDA FIXA

Nesta categoria nfo estfio sendo considerados os fundos indexados a indices de
inflagfio e os fundos simples, que aparecem em seguida, em categorias especificas. De
um total de 54 fundos, apenas 11 superaram a poupanca ajustada pelo IR de 22,5%, e 14
conseguiram superar o CDI. Nenhum fundo teve rentabilidade negativa. Dentre os 10

melhores fundos, apenas 5 aceitam aplicac@es iniciais de até R$ 10.000,
Aplicaquo imclnl da RS 10, 001 ulo RS 100 000

1 1 |VotorantmVintoge FICFIRF Créd, Priv. D.3S% 25.000 9,96% | 3235,38%
3 2 |Cabea FIC Obletivo Peé RF LP 0,70% 50.000 0,61% 205,54%
L3 3 |tot Pers. RF Pré LP 1,00% 50,000 0,58% 195,60%
7 4 |Unlclass RF LP FICFE 1,50% 500001 054% 183,55%
8 S |Santander FICFI Pra RF LP 1,00% 20.000 0,52% 176,40%
12 6 |Caplania Top FICFIRF Créd. Priv. 0,32% 250001 0,33% 111,35%
13 7 jCobkn Fl1Qualificado RF Créd Priv LP 0,50% 50.000 0,31% 104,80%
15 & |BYG Pactual Capital Markets FIRF CP 0,25% 25000 0,29% .| 99,83%
18 9 [Cabta FIC Suptemo RF LP 0,80% 70,000 0,26?6 88.65"{5

19 10 |Caixa FIC lavestidor RF LP 0,85% 50.000 | 0,28% .| ‘8727%. .
20 it |Caixa FIC Relacion. Parsonal RF LP 0,70% 20.000 0,25% £5,30%
2 12 |Santander FICFI YK Masier RF CP 1.00% 30,000 | 0,25% 83.58%
22 13 |Cabm FIC Forlalecer RF LP 1,00% 30.000 0,25% B83,50%
] 14 |Cabia FIC Expandir RFLP 0,80% 40,000 0,24% 80,34%
27 15 |Ral Uniclass RF Master 1.00% 50.000 0,23% 78,92%
30 16 |Caixa FIC Execulivo RF LP 1.10% 20,000 0,22% 75,60%
31 17 |Bradesco Prime FICFI RF Crédio Privado 0,70% 80.000 0,22% 75,18%
32 18 |Bradesco Prime FICFIRF Plus 0,70% 80,600 0,21% T2,77%
23 19 |Santander FICFILiaster RF 1.00% 30.000 821% | 70.22%

35 | 20 |tad Uniciass RF Premium 1,40% 100,006 |  020%. |_69,07% .
38 21 |Cabxa FIC Seleg8o RF 1,10% 30.000 0,20% 66,63%
41 | 22 |Bradeace Pime FICRF Special 1,00% 30000| 019% | 6567%
42 23 |Bradesco FICFIRF Marte 1.00% 50.000 0,19% 65,51%
24 4 [tatd lax RF FICF1 1,80% 20,000 0,17 59,289
4 25 |Bradesco FICFIRF Satumo 1,50% 20.000 0.16% 53,43%




d0 inicial de RS 0 até RS 1.000

1 |Caixa FIC Absolule Pré RF LP - 195,78% |«
2 |BBRFLP Prefixado 18512%
3 |Volorantim Fl Eagle RF LP 117,07%
4 |tai Maxime RF FICFI 79,18%
5 |Caixa FIC Relacion. Keal RF LP 7761%
6 [Caixa FIC Geragdo Jovem RF Créd Priv LP 69,54%
7 |Caixa FIC Desenvolver RF LP 69,18%
8 |eaxa FIC Classico RFLP 68,28%
9 |Caixa FIC ideal RFLP 1.50% 50| 019% 65,78%
14 [Caixa FIC Empreender RF LP 1,50% 50| 0,19% 65,73%
11 |tad Pers. Speciai RF FICFI 1,70% 1.000| 0,18% 60,81%
12 |Caixa FIC Soberano RF LP 150% | .- 50| .-07%: b 8947% |
13 [Bradesco Prime Net FICFIRF 1,20% 1.000| 0,17% 58,90%
14 - |tai Uniclass Super R FICFI 2,00% 500°| .0:16%" :|:.54;05%
15 |Bradesco Ret FICFIRF 1,50% 1.000 | 0,15% 52,07%
18. |Bradesco Prime FICFI RF 1,60% 1.000 | 0,15% 49,27%
17  |ttat Super RF FICFI 2,50% 00| 0,92% 41,59%
18 |Bradesco FICF| RE Mercirio . ©2,50%. |~ - .500: 0,00% .| 29,25%:
1¢ |Bradesco FICFIRF Vénus 3,50% 100 | 0,09% 29,15%
20 |BB RF-LE Automdlico 3,00% - 100 0,07% |0 2414%

Aplicagio inicial de RS 4,001 até RS 10.000
- = T
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Bradesco FICFI RF Prefxado LP

1

"2 |Bradesce Brime FICF] RF Duration 1,00% 5.000 | 0,47% | 158,78%
3 |Bradesco FICFIRF Thulos do Tesouro 1,50% 5000 0,38% 128,26%
4  |Brasil Plural High Yigki RF - Créd. Priv. 0.50% 3.000 1 0,30% | 103,02%
5 |Caixa FIC Experlise RF Créd. Priv. LP 0,50% 10,000 | 0,27% 90,64%
6 |QuelnzFIRFLP 0,50% 2.000-] 0,26% | 88%56%
7 |Caixa FIC e-Fundo RF LP 0,70% 10,000 | 0,25% 85,93%
8 |Sparta Tep FICFIRF Créd. Priv. LP 0,71% 5000 | 023% | 79,00%
9 |BB RF LP Parceria 10 mil 0,30% 10.000 | 0,23% 77.82%

Melhores investimentos fevereiro 2020 — Fundos de renda fixa

3.1, FUNDOS DE RENDA FIXA SIMPLES

Os fundos de renda fixa simples foram criados para serem uma op¢do aos
investidores iniciantes, sem requerer o preenchimento de formuldrio para verificar o
perfil do cliente. Sdo fundos de baixissimo risco, investindo primordialmente em titulos
publicos federais e titulos de renda fixa com baixissimo risco de crédito e de mercado.
Na comparagédo com fundos mais antigos, as taxas de administra¢io estdo mais baixas,
mas ainda assim sdo bastante altas, variando entre 1,20% e 2,20% ao ano nos grandes
bancos. Como nos fundos DI e de curto prazo, a taxa de administragdio € a principal
explicagdo para as diferencas de rentabilidade entre os fundos desta categoria. Nenhum
dos 7 fundos da categoria conseguiu superar a poupanca ajustada pelo IR, repetindo o
que ja vem ocorrendo hd muitos meses.




Apllca ;0 fnicial de RS 0 até RS 1.000

L4 i - EE H 5 - L

1 1 |Had RF Simples FICFI 1,20% 1| 020% 66,97%—| ——@/ -,
2 2 |caixa FIRF Simples LP 1,50% 50| o18% | 608%%. Lo
3 3 |Calxa FIC Fach RF Simplas 2,00% 50| 0,15% 50,53% -

4 4 |BB.Renda Fixa Simples 1,95% S0 | 0,15% 50,23%

5 5 |Santander FICFIRF Simples 2.20% 00| 0,12% £1,63%

6 6 |Bradesco FIC RF Simples Automatico 2,00% 0| 042% | 40,16%

7 7 |Bradesco FICFI RF Simples Brihanle 2,50% 501 0,08% 23,02%

Melhores investimentos fevereiro 2020 — Fundos de renda fixa simples

3.2 FUNDO DE RENDA FIXA INDEXADOS

Os fundos de renda indexados a indices de inflagdo foram agrupados em uma
categoria & parte por, em geral, apresentarem risco de mercado superior ao dos demais
fundos de renda fixa. Dos 15 fundos desta categoria, 10 superaram a poupanga ajustada

pelo IR, 10 superaram o CDI e nenhuin teve prejuizo.
Apl:cagao inicial de RS 0 até RS 1. 000

1 |CaixaFiC Caplta[ Indice de Precus RFLP
9 2 |BBRFLPinflacio
3 |BB RF LP ladice de Preco
inicial de RS 1.004 ate R§ 10 000

172,40%
131,73%
119,56%

Bradesco ane F]CFI RF I.Iultn-!ndlces

91,04%
13 Bradesco FICFI RF Multi-indices 83,72%
13 3 |Bradesco FIC RF Inflacdo Lonoa 13,69%
Aplicacdo inicial de RS 40.001 até RS 400. 000
KPS % % L rIREn{an
(Ger: il it B o
1 1 |BTG Paclual [PCA FIRF 0,25% 25000 | 063% | 212,10%
2 2 |cama FIC Foco Indice de Precos RFLP 1,00% 50.000 | 0,58% 1'9?,43%'
3 3 |lcatu Vanguarda FC FlInflacao Curta RF 0,50% 20000 | 0,58% 198,54%
4 4 |Santander FICFIInflacio RF 1,50% 20.000 0,53% 180,10%
5 5 |Hai RF IMA-B 5 FICFI 1,50% 50.000 | 0,53% 179,98%
7 ‘6 |BTG Pactual FI RF IMA-B 0,25%. 25000 | 041%. | 138,15%
8 7 |Caixa FIC Performance [MA-B RF LP 0,80% 50,000 | 0,39% | 133,43%
12 | 8 |teatu Vanguarda FC Flinflacso Longa RF 050% | :20.000| 025% | 83,97%
14 9 |kad Pers. RF Multilndices LP FICFI 1,00% 80.000 | 0,24% 81,81%

Melhores investimentos fevereiro 2020 — Fundos de renda fixa indexados

4. FUNDOS DE CURTO PRAZO

Dos 7 fundos desta categoria, nenhum superou a poupanga ajustada pelo IR de
22,5% e, obviamente, muito menos o CDI foi superado. O melhor fundo (ou menos
pior) é exatamente o que cobra a menor taxa de administragio.




Apltca o micial de RS 0 ate RS 1 OGD

1 1 Bradesco Prime FIC CP 1,60% 1.000 | 0,17% 87 70%\ Assinalura g
2 2 |Catea FIC MovimenlagGes Aulométicas CP 2,00% 100 0,45% | 50,79% U
3 | 3 |Bradesco FiCFICurlo Prazo 1.80% 500 | 043% | 4410% “ o2

4 4 |BB RF Curto Praze Automitico Mais 2,50% 2001 0,11% 38,72%

5 5 |tauvestPus CP 4,50% 1.000 [ 000% | 2921%

6 6 |BB RF CP Automético Esllo 3,00% 200 | 0,08% .| 2662%.

7 7 |Caixa FIC Liquidez CP 3,10% 50| 0.07% | 2399%

Melhores investimentos fevereiro 202() ~ Fundos de eurto prazo

5. FUNDOS MULTIMERCADO

Neste més, 12 de um total de 78 fundos apresentaram rentabilidade superior &
poupanca ajustada pelo IR de 22,5%, e 14 superaram o CDI. 55 tiveram prejuizo.
Dentre os 10 fundos mais rentdveis no més, 3 estfio disponiveis aos investidores com

aplicagfo inicial de até R$ 10.000,
Aplicagio inicial de RS 10.001 até RS 100.000

||k

Kadima 0l FICFI

Pacifico Azul FICFIM 310,61%
Hafl Pers. Seleclo Adam Exclus. FICFI 276,02%

_tad Pers. Hedge 30 FIM FICFI 259,79%
ttatt Capital Parformance Foc ML 1,00% 50.000 0,26% 120,82%

- |ital Foe Plus 15K FICFI 1,00% 100.000 | 0,36% | 120,66%
BYG Pactual High Yield Plus FIi 1,25% 25.000 0,35% 119,81%
Caixa FlJuros e Moedas FIM LP 0,70% 20.000 0,34% 115,48%
Brasi Plural Créd. Corpor. I| FICFIM CP 0,75% 20.000 0,32% 108,54%
Plural Capilal Institucional FICFI 0,75% 30.800 0,09% 30,97%
BTG Pactual Hedge FIid 1,50% 25.000 0,07% 24,60%
Fides Long Shori Plus Fild 2,00% 30.000 | -0,11% | -38,80%
Smartquant Hiprob Fllt 2,00% 30,000 | -0,14% -48,32%
tad Kinea Arkhe L FICFI 1,50% 50,000 -0,21% -70,20%
ltalr Pers. K2 811 FICFI 1,20% 50.000 ~0,39% | ~132,47%
Opperiunity Market FICFIM 1,50% 25000 -051% | 173,95%
Bradesco Prime FICFH! Long Shert 2,00% 25000 | -0,60% | -203,36%
BTG Pactual Discovery FIl 2,00% 25000 -0,84% | -2B747%
Caixa BTG Pactual X 10 FIM LP 2,00% 50,000 | -0.B7% | -286,89%
BNY Mellon ARX Extra FIlil 2,00% 20,000 [ 1,02% | -349,22%
Votorantim Equity Hedge FIL{ 2,00% 50,000 | -1,45% | -509,16%
Opportunity Total FICFIL 2,00% 25.000 | -1,58% :| -542,37%
GAP Absolute FIN 2,00% 50.000 | -2,39% | -822,84%

371,85%

icial de R% 0 até RS 1.

BB FICF[I.'I Arb'rlragem LP
BB FICFIM Dinamico LP
BB FICFIM Juros e loeda LP
Bradesco FICFIM MuRi-Estratégia
BE FICFIN Macro LP
Bradesco FICFIM Alocagio Moderada
Bradesco FICFI Alocagioe Dinémica
Bradesco Prime Nef FICFIIS Cristat
BB FICFIM LP Macro 200
Bradesco FICFIM Alocaco Arrojada
BB FICFIS luXiestratégia LP
BB FICFIM LP Balanceado Dividendos
Bradesco FICFIM Golden Profi Conserv.
Cat¢a FIC Platinum FiM LP
Bradesco FICFRA Golden Profit Dindmico
Cabta FIFIM RV 30 LP

1.000

200
1.000

1.000
500
1.000

1.0000

500

.0,14%
20,23%
-0,28%
-0,29%
-0,43%
-0,78%
-0,81%
-1,51%
-2,28%
241%

45.73%
- 20,20%
-1,93%
-14,22%
-29,22%
-39,80%
-49,01%
-79,02%
-94,74%
98,66%
“147,60%
-267,33%
-276,64%
-516,69%
-783,31%
_828,49%




Aplmagao mu:la! de RS 1 001 até RS 10 OﬂD

3 1 |Special Fl MuRimercado {
6 2 |Clartas lnflacgo Institucional FIl 1,00% 10.000 | 0,69% 232 04%
7 3 |AZ QuestTolal Return FICFIM 2,50% 5000 083% | 21363%
1 4  |Claritas Institucional FIt 1,00% 5.000 | 0,34% 117,01%
14 5 |Bradesco Prime FICFIM Mulligestores 2,10% 10.000 | 0,31% 105,74%
15 6 |Santander FICFI Muttiestratégia 2,00% 10000 | 0,28% 94,33%
16 7 |DLi Hedge Conservador FiM 0,80% 5000 | 0,28% 93,53%
17 8 |AZ Quest Legan Lo Vol FIl 1,50% 5000 | 0,47% 56,74%
22 9 |Claritas Hedge FICFIM 2,00% 10.000 | 0,06% 19,42%
23 10 |Caixa FIC Long Shert FIii LP 1,50% 5000 0,01% 2,02%
27 11  |Bradesco Prime FICFIM Muli Allocation 1,50% 10.000 | -0,09% | -30,35%
32 12 |Santander FICFIM lloderade Van Gogh 3,00% 10.000 | -015% | -50,52%
34 13 |Hal Global Dindmico MM FICFI 1,50% 5000 -021% | -71.23%
36 14 |Bradesco Prime FICF{ Mulfimercado 1,00% 10,000 | -0,25% | -83,83%
38 15 |Bradesco H FBS LP Macro 1,50% 10.000 | -0,29% | -97,24%
40 16 |Santander FiCFIM Divers. Global VG 2,00% -10.000 | -0,33% | -110,95%
43 17 |Csixa F1Quro FISLP 1,50% 5.000 | -048% | -164,24%
45 18 |Bradesco H FICFIM Global 0,70% 10.000 | -054% .| -182,89%
47 19 |Claritas Long Short FICFil 2,00% 10.000 | -063% | -21560%
48 20 |Eagla Mafisse FIN{ 1,25% 5000 | -0,75% [ -256,33%
51 21 [15aud Macro FICFIM 2,00% 5000 -0,83% | -282,89%
53 22 |BNP-Paribas Long and Short FIM 2,00% 5000 | -0,87% | -29591%
56 23 [Caixa FIC Mulfimercado JMultigestor 3,00% 10,000 | -1,17% | -400,48%
57 24  |Sanlander FICFl Alocacdo FIM 3,00% 10.000 [ -1,33% | -455,68%
60 25  |Periin Long Short 15 FICFI 1,50% 10.000 | -1,52% | -919,20%
- 62 26 |Hogan Absoluto Fl liud 1,80% 10.000 | -161% | -551,52%
63 27 |had Pers. Sel. iuttifund. Plus FICF 2,20% 10.000 | -1,84% | -632,32%
64 28 -|Caixa FIC Esfratégics Flli LP 3,00% 10.000- -1,89% - |:-647,76%
65 29  |votorantim MuliiStrategy Fll§ 2,00% 10.000 | -2,05% | -703,32%
67 30 [lporanga Macro 30 FICFIN 2,50% 10.000 | -2,31% | -794,61%
68 31 |Bradesco Prime FICFIS Mix 1,80% 5.000 ) -232% | -798,10%
69 32 |GAP Muttigortifolio FILY 2,00% 5.000) -23%% | -821,99%
72 33 |Venturestar Filt 2,00% 3.000 | -2,74% | -94317%
73 34 |Caixa FIC Capital Prot. loov. Cich | FIt{ 1,60% 5.000 | -2,88% | -991,08%
74 35 |Medal Tactical FICFIN 2,50% 10.000 | -2,90% | -998,65%
75 36 |Bradesco FIMM S&P 500 Mais 1,90% 10.000 | -7,51% .|-2645,96%
76 37 |Bradesco H FIii Bolsa Amearicana 1,20% 10.000 | -7,53% [-2653,59%
7 38 {Teorica Filt 2,00% 5.000 | -11,18% .|-4014,95%
78 39 |{Logos Total Relurn FICFIN 2,00% 10.000 | -24,65% |-9541,91%

Melhores investimentos fevereiro 2020 — Fundos multimercado

6. FUNDOS CAMBIAIS

Com a valorizago do Dolar, os fundos cambiais atrelados a esta moeda
acabaram apresentando rentabilidades entre 4,98% e 5,24%. Quanto aos fundos em
euro, a valorizagéo desta moeda gerou ganho de 3,94% no tmico fundo
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Apllcagao |n;c|al de RS 0 até RS 400. 000

by Pos']
FGeralls
4 Bradesco H ¥l Cambial LP Dolar . 0.64%\
6 Votorantim Cambial Dolar FICFI 0,85% 1.000 0,60%
7 Hau Cambisl Ddlar FICFI 1,50% 1.000 0,58%
8 Catxa FIC Cambial Délar 1,00% 1:000 0;58% -
9 Bradesco FIC Cambial Dolar 3,00% 1.000 0,51%
10 Santander Cambial 2,50% 1.000 0,46%
12 BB Cambial Délar LP 1,00% 1) 0,42%
13 8 |BB.Cambial Euro LP 2,50% ¢ -0,08%
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Aplicaggo inicial de RS 1,001 até RS 10.000
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Bradesco ana FEC Cambtal Dolar

150% |
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Aphca do inicial de RS 10.004 até RS 100.000

X Lfev-2020 i t

Bradescu FI{:FI Cambz&IDoiar Specual 1,00% 524% 0.68%
BTG Pactual Cambial FI Cambial 1,00% 25000 | 520% 0,64%
3 |Kad Pers. Cambial Délar Plus FICF 1,00% 50000 | 5,19% 0,63%
4 |BB Cambial Ddlar LP Vip 0,80% 100.000 | 5,00% 0,44%

Melhores investimentos fevereiro 2020 — Fundos cambiais

7. FUNDO DE ACOES SETORIAIS

Neste segmento, 26 dos 27 fundos apresentaram perdas no més. Com os
melhores resultados, aparecem os fundos que investem no setor financeiro. Com os
piores, estfio os fundos que investem em agSes da Vale, Na comparagiio com o
Ibovespa, 11 dos 27 fundos da amostra apresentaram rendimento superior,

Annca 0 [n[cla! de R$ 0 atd R$1 000

1 |BB Acdes BB
2 |Bradesco FIA Cizlo

3 3 |BB Acdes BB Sequridade 1,50% 200 | -3,15% §,268%
5 4 |BB Acghes Cieb 1,50% 200 | 321% 522%
6 5 |BB Agdes Energia 2,00% 200 | -409% 433%
7 6 |BB Agges Seior Flasncero 2.00% 200 -533% 3.10%
8 7 |BB Agﬁcs Tecnologia 2,00% 2001 584% 1,59%
9 & |Bradesco FIA Bradesco 1.50% 200 -7,08% 1,35%
10 9 |Bradesco Prine FICFIA Consumo 3,00% 1.000 -8,02% 041%
11 10 |Bradesco FICFWA Infraestrutura 3.50% 2001 -8,05% 0,37%
12 11 |BB Agdes Infrasstrutura 2,00% 200 | -8,78% -0,35%
13 12 |Caixa FlAgoes lafraestrutura 2,00% 1,000 | -9,16% 0,73%

4 13 |BB Agdes Consumo 2,00% 200 | -987% -1,44%
15 4 |Casixa FlAgZes Consumo 1.60% 10 | -10,05% | -1,62%
16 15 |Cska F[Agﬁes Petrobras 1,50% 1,000 | -10,683% -2,20%
17 16 |Cabea FlAGHes Constrrgdo Civi 2,00% 1,000 | -10,66% | -2,23%
18 17 |Bradesco FIA Pelrobris 1.50% 000 | -10,87% -2,24%
19 18 |Ssnlander FICF! Petrobirds 3 Agles 2,50% 400 | -10,71% | -2,28%
21 19 |BB Agﬁes Conslrugﬁu Cirdl 200% 200 | -19.82% -2,39%
23 20 |Bradesco FIA Pelrobrés 2010 1,50% 1,000 | -11,07% | -284%
24 21 |Bradesco FlA Vale 1,50% 1.000 | -11,59% -3,18%
25 22 |Caixa FiAgdes Vale do Rio Doce 2,00% 1.000 ] -1162% | -3,20%
27 23 BB Acdes Vals 2,00% 200 | -11.89% ~3.45%
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1 {Rad Acdes Petrobris FI
2 |Caixa Fl Acbes Peirobras Pré-Sal

"20.000
100,000

-10,75%
-10.92%

Melhores investimentos fevereiro 2020 — Fundos de agdes setoriais

8. FUNDOS DE ACOES NAO SETORIAIS

Todos os §1 fundos desta categoria apresentaram perdas no més e 48 superaram
o Ibovespa. As perdas variaram entre -2,55% e -12,02%.

file] imcm[ de RS 1 001 até RS 10 UGD

Aplica
—

2 1 |Perfin Foresighl FICFIA . X .
3 2 |Perfin Foresight Instiucional FICFIA 2,00% 10.000 | -3,59% 4.84%
4 3 |Bradesco Prime Global FICFIA lav. Ext. 2,50% 10.000 | -4,00% 4,43%
8- - 4. -|Quest:Top Long Biased FICFLA 2,00% 10.000 | -521% 3.22%
g 5 |Bradesco FICFIA BOR Hivel 2,50% 10.000 | -534% 3,08%
12 6 |Caixa Fl AcSes BDR Nivell 1,50% 10,000 | -5,71% 212%
15 7 |tal AgSes Exceléncia Social FICFIA 2,00% 5.000 | -6,10% 233%
16 8 |AZ QuestSmall i5ld Caps FICFIA 2,50% 10.000 | -6,18% 2,24%
19 9 |DLM Brazil Tech Fia 2,00% 5.000| -8,59% 1,83%
22 10 |tatr Agdes Momento 30 FICFL 2,50% 5000 | -8,85% 1,58%
23 11 |leatu Vanguarda Dividendos FIA 1.00% 5.000 | -7.00% 1,43%
26 12 |BRZ Valor FICFIA 2,00% 5000 | -7.27% 1,16%
30 13 |Mauv AcGes Estratégia SPS00 FICFI 2,00% 5.000 | -7,55% 0,38%
3 14 - |tad Ace Dividendos Acgdes FICF 3,00% 5.000 | -7,55% 0,88%
32 15 |fal Actes Dividendos FICF 3,00% 5.000 | -7,58% 0,85%
3% 16 |BNP Paribas Smal Caps FlA 2,00% 5.000 | -8,09% 0,34%
41 17  |Rad AcBes Selecdo iiluliifundos FICFI 3,25% 5.000| -8,26% 0,17%
- 43 | 18 -|QuestAches FiCAA 2,00% 10.000:] ~:8,29% | 0,14%
60 19 |kal AcGes Index bovespa FICFI 2,00% 5.000 | -854% -0,11%
63 20 [SutAmerica Total Return FIA 1,50% 2500 | -8,70% 0,27%
88 21 |Target Rio FlA 3,00% 5.000 | -8,80% -0,37%
75 22 |Bradesco Prime FICFIA Active 2,50% 2.000 | -9,25% -0,82%
7 23 |Occam FICFIA 4,00% 5.000 | -952% -1,09%
81 24 |Queluz Vaior Fla 2,00% 2.000 | A2,02% -3.59%

Aplicagio inici

ial de RS 10.001 até RS 100.000

e icial ifevs

1 1 Brasi] Plural Long & Short Plus FICFIA 3,00% 30.000 | -2,55% 5,88%
5 2 |Oceana Long Biased FICFIA 2,00% 50,000 | -4,37% 4,06%
7 3 |Ujay Long Blased RFICFIA 1,80% 20,000 | -4,77% 3.66%
14 4 [BogariValoe Fl& 218% 30.000 | -583% 2,60%
17 5 |BTG Pactual Dividendos FlA 2,50% 25,000 | -647% 1,86%
20 6 _|Brasil Capital 30 FICFA 2,00% 100,000 | -6,69% 1.74%
2% 7  |Pacifico AcSes FICFIA 3,00% 25000 | -683% 1,60%
24 8 |Opportunity Selection FC FLA 2,00% 25000 | -7,02% 1,40%
25 g |BTG Paclual Absecluto Institucional FIA 3,00% 25000 | -7,13% 1,30%
27 10 |BNY Niellon ARX FIA 4,00% 20,000 | -7,42% 1,01%
28 11 |Oceana Valor FlA 2,00% 50.000 | -747% 0,96%
28 12 -|BMY Nellon ARX Income FlA 3,00% .20.000 | -7,50% 0,93%
34 13 |lbiuna Equities FIC de FlA 2,00% 30,000 | -7,76% 0,67%
35 14 |BWY Melon ARX Long Term FlA 200% 20.000 | -7,85% 0,58%
59 15 [tai Indice AcGes ibovespa FICFI 2,00% 20.000 | -8,54% -011%
78 16 |Rio Verde Small Caps FIA 2,00% 25000 | -9,85% -1,42%
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Aplicagio inicial de RS 0 até RS 1.000
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6 1 |BB Agbes Glabais BOR Nivell 2,60% 0] -448% 3.94'%& o Assinatura -ﬁ\‘
10 | 2 |Santander FICF! Ethical AcBes 3,00% 100 | 542% | 301% sy ous
il 3 |BB Acies ISE Jovem 2,50% 15| -5,71% 2,72%
13 4 |Caixa FlAcdes ISE 1,50% 500 | -5,76% 267%
18 5 |Prisma FIA 3,00% 1.000 | -6,59% 1,84%
33 & |BBAches Alocagdo ETF 1,56% 200 -7.68% 0,75%
3B 7 |BB Agfes Relorno Tota! 2,00% 0| -7.87% 0,56%
7 8 |Bradesco Prime FICFIA Small Cap 3.00% 1.000 | -8,02% 041%
38 9 |Bradesco Prime FICFIA Infraestrutura 3.00% 1.000 | -8,02% 0,41%
40 18 |Caixa Fl AgGes PIBB - Sem Opgilo de venda 1,50% 100 | -B,15% 0,28%
42 11 |BB Agdes iBrX Indexado | 2,00% 0| -827% 0,16%
44 12 |BB Agdes 18:X Indexado 2,50% . |. 200, -8,30% . |- .0,43%
45 13  |Bradesco Prime FICFIA lbovespa Ativo 3,00% 1.000 | -8,34% 0,09%
45 14 |Caixa FlA e-Fundos bovespa 1.60% 500 | -834% |. 0,09%
47 15 |Bradesco FICFIA Ibovespa Afivo 3,50% 500 | -8,35% 0,08%
48 | 16 '|CabtaFlAches Dividendos 1,50% 1.000 | -8,37% 0,06%
49 17 |Bradesco FICFIA Governanca Corporativa 3,50% 500 | -8,45% -0,02%
50 18, |BB Acbes Mulli Setorial Quaniitativo 3,00% 200 | -846% | -0,03%
51 15 |BB AcBes Ihovespa Indexado | 2,00% 0| -849% -0,06%
§2 20 |Bradesco H FIA lbovespa 2,50% 500 | -B,50% -0,07%
53 21 |Caixa FIC Agdes bovespa 4.00% 1000 | -851% -0,08%
22 |Caixa FlAcBes IBrX Ativo 1,50% 100 | -851% | -0,08%
g5 23 |Bradesco Prime FICFIA Index 2,00% 1.000 | -8,51% -0,08%
24 |Bradesco Prime FICFIA Dividendos 3,00% 1.000 | -8,52% -0,09%
57 25 |Bradesco FICFIA Dividendos 3,50% 1.000 | -8,52% -0,09%
58 26 |BB Acdes [bovespa Indexado 2,50% 200 | -853% | -0,10%
61 27 |Caixa Fl Acdes Small Caps Ativo 1,50% 100 | -8,60% -0,17%
62 28 |Bradesco FICFIA Ibovespa Indexado 3.50% 500 | -8,65% -0,22%
64 29 |(Bradesco Prime FICFIA Ind. Sust. Empres. 2,50% 1.000 | -8,71% -0,28%
65 | 30 |BBAces Dividendos 2,00% © 200 | -873% | -0,30%
66 31 |Bradesco Prime FICFL& Govern, Corporat. 3,00% 1000 -8,77% -0,34%
67 32 |Bradesco Prime FICFIA IBrX-50 2,00% 1.000 | -B,78% -| -0;35%.
69 33 |BB Acfies Ibovespa Alivo 3,00% 200 -881% | -0,38%
70 34 |BB AcGes Small Caps 2,00% 200 -885% | -042%
7 35 {Caixa Fl Acdes Ibovespa Alivo 3,00% 1.000 | -8,91% -0,45%
72 36 |Santander FICF| lbovespa Ativo Agdes 260% 1.000 | -9,10% | -087%
73 | 37 |Santander FICFI Selecdo Plus Acdes 3,00% 1.000 | -924% | -0,81%
74 33 |BB Actes Dividendos Midcaps 3,00%. < 2000]..-8;25% | -0,82%
76 3% |Bradesco FIA Hulti Setorial 3,50% 500 ( -5,46% | -1,03%
78 | 40 |BBAches Exportacio 3,00% 200 | -973% | --1,30% -
80 41 |Bradesce Prime FICFIA Selecio 3.00% 1.000 | -10,75% | -233%

Melhores investimentos fevereiro 2020 — Fundos de agdes ndo-setoriais

9. OBSERVACOES

- Rentabilidades passadas néo sdo garantia de resultados futuros;

- Rentabilidade dos fundos ¢ liguida da taxa de administracdo, mas ainda sem desconto
do imposto de renda;

- Rentabilidade da poupanca, da LCI e da LCA foram acrescidas em 22,5% (aliguota
de imposto_de renda para aplicacBes de um a seis meses), para que estes produtos
possam ser comparados aos demais investimentos. Vale lembrar que poupanca, LCI e
LCA sdo isentas de imposto de renda para pessoas fisicas;

-
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- As informagdes aqui apresentadas néio caracterizam recomendagdes de investimento; Proc. No 2%
- As decisBes de investimento s@o de responsabilidade total e irrestrita do leitor. O sie
ndo pode ser responsabilizado por prejuizos oriundos de decisbes tomadas com bad¥.
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Em semana encurtada devido aos feriados do Carnaval, a bolsa de valores
retomou seu funcionamento na quarta-feira 4 tarde. Em meio perfodo o Ibovespa caiu
7,00%, ajustando-se as perdas dos mercados internacionais enquanto o mercado aqui
nfo funcionava. As agSes que mais cafram foram aquelas que tinham alguma relagéo
com a disseminagéio do "coronavirus" pelo mundo, que atingiu fortemente o velho
continente esta semana com a exploséo de casos confirmados no norte da Itilia: as agSes
das empresas aéreas Gol e Azul cafram mais de 13%, enquanto as a¢des da empresa de
turismo CVC recuaram 11,33%. J4 as a¢Bes das empresas exportadoras de produtos
siderurgicos Gerdau e CSN, perderam mais de 10%.

A contaminagéo atingiu a economia, na medida em que empresas tém paralisado
seus negocios, sugerindo que a economia como um todo deverd se contrair. Esse temor
levou os ativos considerados "porto seguro” a expressivas valorizagdes. O ouro encerrou
o més de fevereiro com uma valorizagiio de 5,53%, seguido pelo délar PTax, que
avangou 5,37%. Em semana de agenda fraca, destaque para os bancos centrais que tem
se mobilizado para flexibilizar ainda mais suas politicas monetérias, ajustando-as ao
cendrio atual. Foi divulgada a ata do tltimo encontro do Federal Reserve (FED, na sigla
em inglés), que manteve a taxa de juros norte-americana entre 1,50% e 1,75% ao ano.
Na avaliagdio dos membros, a politica monetdria estd alinhada ao atual estigio de
fortalecimento da economia dos EUA, com a inflagio convergindo para o centro da
meta, forga de trabalho robusta e crescimento da economia sustentado. Entretanto, nfo
se descarta novo corte no juro devido ao efeito do "coronavirus" na economia.

Na China, o Banco do Povo da China (PBoC, na sigla em inglés) baixou a taxa
de empréstimo de cinco anos, de 4,80% para 4,75%, em medida complementar ao corte
da taxa de empréstimo de um ano anunciada més atrés. Para os mercados de agGes
internacionais, a semana foi de fortes quedas devido & disseminagfio do "coronavirus”
de maneira mais acentuada pra fora da China. Enquanto o Dax, indice da bolsa alema,
recuou -12,43%, o FTSE-100, da bolsa inglesa, caiu -11,12%, o indice S&P 500, da
bolsa norte-americana, perdeu 11,49% e o Nikkei 225, da bolsa japonesa, despencou -
9,59%. Por aqui, além dos temores com o "coronavirus" apés a confirmagio de 2
infectados e elevagiio do niimero de casos suspeitos para 252, além de 89 suspeitas
descartadas desde o inicio do monitoramento, o cendrio politico também influenciou no
humeor dos mercados.
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A. disputa por dinheiro deflagrou nova crise entre executivo e Ieglslatwm A,,ﬁoc NP

vetar parcialmente um projeto de lei aprovado pelo Congresso, que inclui o ch -q,do
orgamento impositivo na Lei de Diretrizes Orgamentérias - LDO, o governo corto “’e,_a Assiaii _.»7 :
verba destinada na lei a emendas parlamentares, da ordem de R$ 30 bilhdes para este o
ano. Este veto, dentre outros, serd analisado pelo Congresso que poderd manté-lo on
derrubéa-lo. Com isso, ganhou for¢a a convocagdo para o dia 15 de marco de ato piblico
contra o Congresso. Para a bolsa brasileira a semana fechou em forte queda, com o
clima de aversfo a risco seguindo os mercados internacionais. O Ibovespa despencou -
8,36% na semana, aos 104.171 pontos, acumulando desvalorizagdo no ano de -9,92%. O
délar comercial encerrou a sessio de sexta-feira cotado a R$ 4,481 para a venda, mesmo
apds varias interven¢des do Banco Ceniral no mercado de cambio. Na semana, a moeda
avangou 2,00% frente ao real, enquanto no ano acumula alta de 11,67%. J4 o IMA-B
Total encerrou a semana com desvalorizaciio de -0,81%, acumulando valorizagfio de
0,45% no fechamento de fevereiro, 0,71% no ano e 18,03% em 12 meses.
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11. COMENTARIO

No Relatério Focus revelado hoje, os economistas que militam no mercado
financeiro reduziram a estimativa para o IPCA deste ano pela nona semana consecutiva,
para 3,19% ante os 3,20% da pesquisa anterior, sendo que hd um més estava em 3,40%.
O resultado continua abaixo da meta de inflaco fixada pelo CMN para este ano, de
4,00%. Para 2021, 0 mercado financeiro manteve a estimativa de inflacdo em 3,75%.
No ano que vem, a meta central de inflagfio ¢ de 3,75% e sera oficialmente cumprida se
o indice oscilar de 2,25% a 5,25%. Para a Selic, depois da sinalizagdo do COPOM de
que o ciclo de redugdes chegou ao fim, o mercado financeiro manteve nesta semana
suas apostas em relagdo a taxa de juros, informando que ao final de 2020 a taxa estard
em 4,25%. Um més atrés a previsio era 0s mesmos 4,25%. Para 2021, a previsdo para a
Selic foi ajustada pra baixo, para 5,75%, uma redugio de 0,25 ponto percentual em
relagfo 4 semana anterior. HA quatro semanas a estimativa era de 6,00%.

A expectativa de crescimento da economia em 2020, medida pelo PIB, foi
reduzida para 2,17%, ante projecfio de 2,20% da semana anterior, sendo a terceira
semana consecutiva de previso pra baixo. Um més atrds, a estimativa era de
crescimento de 2,30%. Para 2021, o mercado financeiro manteve a previsdo de
expansfio do PIB em 2,50%. Quatro semanas atrs, a expectativa estava nos mesmos
2,50%. Em dezembro o BACEN atualizou, por meio do Relatério Trimestral de Inflagéo
(RTI), sua projecdo para o PIB em 2020, de alta de 1,80% para elevagdo de 2,20%. A
projeco para o délar no fim de 2020 foi novamente elevada. Agora, 0 mercado v& o
ddlar encerrando o ano em R$ 4,20. Um més atras a estimativa era de RS 4,10. Para o

ano de 2021, a projegéio para o cAmbio foi mantida em R$ 4,15. Um més atras era de R$
4,05.
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Para o Investimento Estrangeiro Direto, caracterizado pelo interesse duradlo.uro
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do investimento na economia, a mediana das previsdes para 2020 foi mantida em \EﬁI’S$OC N°1Lﬁt@'g)_c_
80,00, mesmo niimero de um més atrds. Para 2021, a expectativa também recuou par -‘1'/

R$ 84,05, enquanto na semana anterior era de US$ 84,75 bilhGes.
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IGP-M (%) o _ ik = 1
%Meta Taxa de C:'in:bio - FIm do Pe&o-;o (R$/ uss) B 4,20 &) 4,15
Mota Toxa SELC - Fim do Perfodo (%6aa) & 4,25 g s
tpig (% cresciment)) - B 2,17 ot 2,50
(ﬁPrcduﬁo Industrial {% crescimenta) B 2,41 = 2,50 §
iBalanga Comerclal (US$ bilh3es) £ 3670 8 3319
iI:westlmti:nto Estrangeiro Direto (USS bilhdes) Rz} 80,00 B 8405 f

12. PERSPECTIVA

Os mercados de risco comegaram a semana mais calmos, entretanto nfio é
possivel afirmar que os pregos irfio se recuperar nos préximos dias. Afinal, os motivos
que levaram os mercados a quedas fortes permanecem, assim como as incertezas em
relagdo & evolugio do contdgio mundo afora e suas consequéncias sobre a economia
global. Entretanto, 0 movimento de materializar perdas em momentos de "stress" no &
0 comportamento que se espera de gestores de recursos previdencidrios, que devem se
orientar no horizonte de longo prazo. E fato que os efeitos da diminuicgo da atividade
causardo, em alguma medida, impactos nos resultados das empresas por algum tempo,
porém quando imaginamos que essas mesmas empresas sio precificadas pelos longos

ciclos de vida, nfio é razodvel compactuar da premissa de que perderam mais de 10% do
seu valor em poucos dias.

Além disso, os formuladores de politica monetaria vém sinalizando que irdo
incrementar seus programas de flexibilizagdo monetria na medida em que o cenério
assim exija, para impulsionar a atividade e normalizar os mercados. Com isso,
vislumbramos uma janela de oportunidade diante da aversio que tomou conta dos
mercados, se analisarmos a questéio com a amplitude necessaria e de maneira racional.
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Na agenda da semana, destaque para o relatério de emprego dos EUA (payfoll) N _D_Ql_‘i__%
declaragdes dos dirigentes do FED, apés a fala do presidente da instituiggo, Jierd‘me: nogokf 2090 z
Power, dando sinais de que poderd haver corte no juro na reunifio de margo, case 08 c-"/‘
riscos em evolugdo persistam. Na mesma linha os presidentes do BOJ (Japo) e do BOE Assin’: }
(Inglaterra) se manifestaram. A Organizagio dos Paises Exportadores de Petréleo <. 0+
OPEP deve se reunir para tratar de um possivel corte na produgiio do petréleo, apds o
prego do produto enfrentar perda de aproximadamente 25% este ano. Em relaghio as
aplicagfes dos RPPS aconselhamos o investimento de 25% dos recursos em fundos de
investimento em titulos piblicos que possuem a gestdio do duration, em razdio da
capacidade do gestor em alterar de maneira dinimica a composicdio da carteira do
fundo, adequando-a ao cendrio 4 frente.

2n

Para os vértices de longo prazo (especificamente o IMA-B Total) recomendamos
exposi¢do de 15%, em razdo da baixa volatilidade devido 4 taxa basica de juros se situar
na minima histérica, e do potencial de prémio que podera ser capturado com o avango
das reformas estruturais em beneficio do quadro fiscal do pais. Para os vértices médios
(IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total), a recomendag#o é para uma exposi¢io de 20%, e
para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos referenciados no
IRFM-1 e pelos CDBs, a alocagdio sugerida é de 5%. Ambas as estratégias estdio
relacionadas 4 taxa de juros doméstica, situadas na minima histérica, onde o prémio de
risco enconfra-se em patamar reduzido. Quanto a renda varidvel, recomendamos uma
exposi¢io méxima de 30%, por conta da melhora do ambiente econdmico que ja se refle
em um melhor comportamento nos Jucros das empresas e, consequentemente, nos
mercados de agBes, e também pelo fato da importincia do produto como fator de
diversificagéio de portfélio, em um momento em que as taxas de juros dos titulos
publicos néo mais superam a meta atuarial.

Para a alocagdo em fundos multimercado, a nossa sugestio é para uma exposicio
de 5% dos recursos e de 2,5% a alocagéio em FII e FIP, respectivamente, dada a pouca
disponibilidade de produtos no mercado enquadrados para os RPPS. Para o
investimento em agGes, a nossa recomendagiio € de uma exposicio de 20% dos recursos,
tendo em vista o potencial de crescimento das empresas neste e nos préximos anos em
uma conjuntura favoravel ao mercado aciondrio, num ambiente de baixa inflag#io e taxas
de juros nas minimas histéricas. Para aqueles clientes que j contam com investimento
de 5% tanto em FII, quanto em FIP, o ajuste das recomendacdes se dard através da
redugfo no teto dos investimentos em ag¢des.

Para o segmento de investimentos no exterior, recomendamos um percentual
méximo de 5%, devido a necessdria diversificagio da carteira na busca por
investimentos descorrelacionados da taxa de juros doméstica, além do recente
surgimento de produtos direcionados a este segmento.




Sugestiio do Alocagio dos Rocursos — Ronda Flid o Varidvel

Rendafisa - ey
Longulssimo Prazo (IMA-8 5+ ¢ IDXA 20A) 0%
';I.o_ngo Prazo (IMA-B Total & FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debanture) %

Gestio do Duration

‘Médio Praze (IRE-M Total, IMA:8 5 ¢ IDKA 2)
‘Curto Prazo {CO), IRF-M 1 ¢ CDB)

Reénda Vartivel” o

Fundos de AgSes

‘Multimereados

Fundos da Particlpagdos *
}uiiﬁoéimobﬁldﬂos‘,‘* 8%
vest! o no Exterdo S%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos fmobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de A¢des na proporgdo desse excesso,

INDICADORES DIARIOS -28/02/2020

CIMABS
I S 3
HIRFRES
L IRF-NL 1+

hy




13. RELATORIO DE MERCADO

» Relatdrio FOCUS 02/03/2020 conforme fonte:
https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20200228.pdf (Anexo 0D

25 Assinalura
NG

oy
<Py

¢ Distribui¢des de Frequéncia das Expectativas de Mercado para IPCA Selic PIB
Cémbio, conforme fonte 02/03/2020:
https://www4.bch.gov.br/pec/GCYPOR T/focus/DISTFREQ/P20200302-
Distribui%C3%A7%C3%B5es%20de%20Frequ¥%C3%A Ancia%20das%20Expe
ctativas%20de%20Mercado%20para%20IPCA%20Selic%20PIB%20C%C3%A
2mbio.pdf (Anexo 02)

14. CONSIDERACOES FINAIS

Finalizando a reunido, foi dada a oportunidade para quaisquer outros
esclarecimentos, e nfio havendo mais nada a tratar, o Gestor do Comité de Investimento
agradeceu a todos pela presenga de declarou encerrada a reunifio do Comité de
investimento do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do Municipio de
Monte Negro — IPREMON. Para constar eu, Vinicius José de Oliveira Peres Almeida,
lavrei a presente ata, e depois de lida e aprovada ser4 assinadas por todos os presentes.

Monte Negro 06 de Margo de 2020

Membro do Comitéjde Investimento

1ite de Investimento

-

. *

Vinicius José de QOliveira Peres Almeida
Gestor do Comité de Investimento

17




RELATORIO DE
MERCADO
(ANEXO 01)
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RELATORIO DE
MERCADO
(ANEXO 02)
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