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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO

No dia 17 de Maio de 2017, as 09:00 horas, na sede do Instituto de previdéncia d%;
municipio de Monte Negro - IPREMOM, situado a Avenida Governador Jorge Telxelra q’tu_

n° 2499, Deun inicio a reunifio ordindria do comité de investimento, onde estiveram
presente os seguintes membros: Vinicius José de Oliveira Peres Almeida —~ Gestor do
Comité de Investimento, Marcio Juliano Borges Costa e Renata Detti Brumatti de
Oliveira ambos pertencentes como Membro do Comité de Investimento. Todos
devidamente nomeados conforme portaria n°816/GAB/2015 de 13 de Dezembro de 2016.
A convocaciio fol realizada mediante correspondéncia eletrénica enviada aos membros
do Comité do Investimentos. Contamos ainda com a presenga do Sr. Juliano Souza
Guedes, exercendo o cargo de diretor executivo, conforme portaria de n° 030/GAB/2015.
Assumiu a presidéncia dos trabalhos o Sr. Vinicius José de Oliveira Peres Almeida,
Gestor do Comité de Investimento, trazendo como pauta dessa reunifio o estudo da
aplicagio monetdria do Instituto de previdéncia do municipio de Monte Negro —
TIPREMOM, com os seguintes temas:

1. Melhores Investimentos Por Rentabilidade
2. Fundos DI

3. Fundos de Renda Fixa

3.1. Fundos de Renda Fixa Simples

3.2. Fundos De Renda Fixa {ndice De Pregos
Fundos de Curto Prazo

Fundos Multimercado

Fundos Cambiais

Fundos de Ag¢Ges Setoriais

Nossa viséo

Comentario

10 Perspectiva

11. Indicadores Didrios

12. Indices de Referéncia

13. Alocagdo Permitida Pela Legislagdo

14. Relatério De Mercado

15. Consideragdes Finais
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1. MELHORES INVESTIMENTOS POR RENTABILIDADE - MARCO 2017

Mesmo com a perda de -1,27% em abril, 0 Tesouro Prefixado 2023 continua tendo
excelente rentabilidade no ane (+8,89%) e nos tiltimos 12 meses (26,32%). Ja o Ibovespa,
com a alta de 0,64% em abril, acumula alta de 8,59% no ano e de 21,32% nos tltimos 12
meses, Na ponta oposta, o délar e o euro, pela cotagéio de mercado, apresentam perda de
~7,71% e -12,18% nos tltimos 12 meses, respectivamente.

Narenda fixa, o CDI tem ganho de 3,85% no anoe 13,46%em 12 meses, enquanto
a poupanga rendeu 3,06% em 2017 e 9,77% em 12 meses (j4 com a rentabilidade corri gida
pela respectiva aliquota do imposto de renda, para que possamos comparar com os demais
investimentos ndo-isentos de IR). J4 a variagfio do IPCA foi de apenas 1,10% no ano e
4,08% em 12 meses. No grafico abaixo, exibimos as rentabilidades acumuladas de
diversos investimentos nos tltimos 12 meses.

Rentabilidade acumulada nos dltimos 12 meses - abri_l 2017
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Melhores investimentos 2017 — abril
*Aliquotas de imposto de renda (IR) utilizadas: 22,5% para o més e para 2017, 17,5% para o
periodo de 12 meses, e 15% para os periodos de 24, 36, 60 e 120 meses

No caso dos titulos pablicos do Tesouro Direto, para facilitar a comparacdo e o

entendimento, trabalhamos com as seguintes hip6teses:
- Inclusdo apenas do Tesouro Selic (LFT), do Tesouro Prefixado (LTN) e do Tesouro
IPCA+ (NTN-B Principal), por serem os titulos mais negociados pelas pessoas fisicas;
- Rentabilidade apresenta-se liquida (ja descontada) da taxa de custédia de 0,30% ao ano;

- Pregos utilizados s&o os divulgados no site do Tesouro Nacional, j4 se considerando o

spread existente entre os pregos de compra e de venda;

- As rentabilidades apresentadas néo estéio descontadas da taxa de administragéio cobrada

pelas corretoras (entre 0 e 2%).




No caso de LCI e LCA, e da poupanca, exibimos as rentabilidades acrescidas do
Imposto de renda (de acordo com a aliquota do perfodo analisado: 22,5% para o més e
para 2017, 17,5% para o periodo de 12 meses, e 15% para 24 meses e acima). Isto foi
feito para permitir uma comparagio justa entre todos estes investimentos, uma vez que as
rentabilidades de LCI, LCA e poupanga sfio isentas de imposto de renda para os
investidores pessoa fisica. Assim, os valores dos demais investimentos apresentados
nas tabelas estiio sem o descontoe do imposto de renda.

As rentabilidades dos fundos estéo apresentadas nas tabelas a seguir, separadas
por categorias: DI, de Renda Fixa, Renda Fixa Simples, Renda Fixa Indices de Precos,
Multimercado, de Agdes (divididos em Setoriais, que investem em apenas uma empresa
ou um setor da economia, € Ndo-Setoriais), Cambiais e de Curto Prazo. Dentro das
categorias, ainda separamos os fundos por faixas de aplicagiio inicial: até R$ 1.000, de
R$ 1.001 a R$ 10.000 e de R$ 10.001 a R$ 100.000. Os fundos estio classificados por
ordem decrescente de rentabilidade nos iiltimos 12 meses, dentro de cada faixa. Como
informagdes complementares, exibimos a posigdo dentro da faixa, a posi¢do dentro da
categoria, a taxa de administrag8o, valor minimo de aplicacfo inicial, e as rentabilidades
no ultimo més, no ano corrente e nos periodos de 12, 24, 36, 60 e 120 meses.

A amostra de fundos é composta apenas por aqueles com as seguintes caracteristicas;

- Distribuidos pelos cinco maiores bancos de varejo do Pais (Banco do Brasil, Caixa
Econdmica Federal, Bradesco, Itai Unibanco e Santander), pois sio as instituicdes em
que a maior parte dos pequenos investidores costumna aplicar seus recursos. Também
incluimos alguns fundos distribuidos por corretoras independentes;

- Fundos fechados para aplicagio néio foram incluidos;

- Voltados para investidores pessoa fisica e que nfio sejam oferecidos exclusivamente aos
clientes do segmento de Private Bank.

2. FUNDOS DI

Dos 37 fundos DI da amostra, 35 superaram a rentabilidade da poupanga ajustada
pelo IR, mas apenas 2 conseguiram superar o CDI no periodo dos tltimos 12 meses.
“Coincidentemente”, estes dois melhores fundos cobram as menores taxas de
administragdo (apenas 0,3% ao ano) e n&o sdo geridas pelos grandes bancos de varejo.
Por outro lado, ¢ preciso ter ao menos R$ 3.000 para investir neles.

Analisando um periodo mais longo, 60 meses, apenas 4 de 31 fundos niio
conseguiram superar a variagfio de 49,58% da poupanca ajustada pelo IR (15%). Sgo
exatamente aqueles que possuem as maiores takas de administragfio (acima de 2,5% ao
ano).
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3. FUNDOS DE RENDA FIXA

Dos 60 fundos de renda fixa (nfio incluidos os indexados, simples e de curto
prazo), 59 conseguiram superar a rentabilidade ajustada da poupanga no periodo de 12
meses, mas apenas 13 superaram o CDI neste mesmo periodo. Analisando o periodo de
60 meses, apenas 2 de 50 fundos renderam menos do que a poupanga ajustada pelo IR
(49,58%), justamente os que possuem as maiores taxas de administragdo (3,5 e 3,8%). Na
comparagdo com o CDI, que rendeu 68,64% neste periodo, apenas 7 obtiveram
rendimento superior, sendo 6 deles com taxa de administragfo de 0,5% ao ano ou menos
apenas. Além disto, destes 7, 4 nfio estdo disponiveis nos grandes bancos de varejo.
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9 __ 12 BTG Pactual Capital Mackets FIRFCréd, 0,3% 25000 0,81%  4,18% | 14,09% | 30,23% 4542% 71,22%

{13033 *Cpitania Top FICEL RF Créd: Priv. - -, 10,35  25.000 7 0.77% ~.3.95% .| 44,00%, ‘30,2555-?-45‘:2'5%-‘-:?75;01%-: R
11 14 Bradesco Prime FICFI &F Créd Prly 05% 100000 078% 4,00% | 13,85% | 29.50%

(12 7216, Cal¥a FI'Qualiiicado RF Créd Frlv.LP~ - 0,5% . 150,000 0,78% - '5.63%. i2355%: | 29.75%. -4516%... 70,635+ « . |
13_ 18 Bradesco Prime FICFI RF Crédito O7%__BOOOD 0j80% 3850% |13,41% | 26.60% 42,68% 66,76%

{.143.-29 } Bradesco Prime FICEL RE Plus.. . 707% _80000: 075%. - -3.85%" | 113,18% | 28365 3240% 66055 “17352%.
15 21 BBRFLP Premium Estilo 09% 50000 O74% 379% |13232% | 2823% 42,38% 6552% _
c16,5:22 Santander FIC EI Vield Master RECLEd: 1,0%. . 30.000 -0.76% . 3.79% | 113,01%.| 28 A7%. 42.55%.. 65,31%- .
17 23 Santander FIC Fl Master RF 1.0% 30000 073% 3,73% | 12,90% | 27,65% 41,33% 63,67% 163 535_5__

L18 ~- 24" Bradasce FICEL. REMarte o . 1 T 270%750.000 - 0,7188. - 3,75%: | 112.84% |.27.49%,- 41:1255.- 63, 555,165 46%.
19 _ 25 Bradesco Prime FIC RF Special 10% 30000 071% 3,75% (| 12,83% | 27,47% 41,09% 63,50% 155,33%

{320, +26_ :Mercatto Rendimento REFILP . . - 0,5%- . 25.000 - 0,74% - '3,6256, 1:12,79% 1 27745C. A1 6354 64 6B%. . o
21 27 _Calxa FICSupremo RF LP 08% 70000 074% 3,83% | 12.70% | 27.81% 41.90% 64,51% 168, oose
122528 PSOmil s ot L0% 50000 0735, ; 5.62%. | 13,505 | 27255, 40,34% 62,615 163.53%
23 au Caixa FIC Relacian, Personal AF LP _07% 20000 075% 3,80% | 22,67% | 27.73% 41,88% 64,61%

(23,5731 HAG PersonsMaxime REFICH v. - .-~ 72,05 .- 50,000 -0,74%. 3,665 | 13,66% 727,48%: 41,15% . 63,29% . 163.47%.
25 33 Calxa FIC Invastidar RF LP 09%__S0000 074% 381% | 12,55% | 27,70% 4171% 64,19% 165,89%

F26: - 36~ Calxa FIC Fortalecer RELP™ - . 1.0% .30.000, 072% -3,76%, | :12,46%,| '27,27%. . 40,985 62,78% . 161,175
27 38 _Volorantim Vintege FIC Fl AF Cred Priv. 04% 25000 -D.04% 2.76% | 12.00% | 2686% 41,17% s6.07%

}.287.- 39 Calya.FIC Expandir RELP * . - .1 .. 03%.  ADOOD . 0.73% £3,72% [12,.39% | 27,10%. - 40765 ~ 5 Lo 0
29 41 ltad Person, RFEcomudan;a 13% 35000 071% 3,55% [ 12,29% | 26,65% 39,77% B0,68%

{430 3 742" Bradesco FICEIRESAtUIAG -« vy o CL,5% 200007 0,67% -, 3,575 .| 12.28%.| 26.20% 35,01%y, .58,54%, "152,49%]
31 46 Calxa FIC Executivo RFLP 1,1% 20000 073% 5,67% | 1216% | 26,76% 4026% 61.68% 158,49%

{~82-* -4B*" =t Uniclass RE Premium - i i 1,4% 100,000 0,70% . 3,50% (.12,04%,|:26,38%, "35.11% - 55 B75%% .7 - ]
33 53 Itau Max RFFICFt 18% 20000 068% 337% | 1170% | 2525% 3747% se7s% 13342%
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3.1. FUNDOS DE RENDA FIXA SIMPLES
Os fundos de renda fixa simples foram criados para serem uma opgdo aos gz

primordialmente em titulos publicos federais e titulos de renda fixa com baixissimo ri
de crédito e de mercado. Na comparagio com fundos mais antigos, as taxas

2,5% ao ano nos grandes bancos. Como nos fundos DI e de curto prazo, a taxa de
administragdo ¢ a principal explicagfio para as diferencas de rentabilidade entre os fundos
desta categoria, Da mesma forma que os fundos DI, os fundos de renda fixa simples com
melhor rentabilidade sdio sempre os que cobram as menores taxas de administragiio. De
nossa amostra de 7 fundos, todos superaram a poupanga ajustada no perfodo de 12 meses,
mas nenhum superou o CDI,

Aplicagiio i’niaa! de RS Da RS 1.000

e
FundBs de RendaFixa Siplcey
1 1 CaixaFl RF SImples LP 1,555 50 0695’ 3.39%
ERY 52 188 REdRERA SIMpIES 1, & * v rrs e (2006 1 1 50 D,6h 73 2108 1] 1,38 s
3 3 CaixaFICFicll RFSkmples 2,0% SD_0,64%__318% | 11,20% | 24.03% 3556% 47, 145
4734 Bradesco FICF RESimples OnK Ca o 205 750 'b,TsE%:«..s,'imfz 7131,05%°| -28,85% --35:38% . 52775 5120895
5 5 Santander FIC Fi RF Simples 2,2% 100 0,633  3,12% | 10.56%
[E6 7576 IGURE Simples FIC Iy, o e s 5:38ek TS0+ 0 B35 153,105, 1710,92%| Tt rn, Tar s, 1
7___7_ Bradesco FICFI RF Simples Brilhante 2,5% 50_0,61% 3801% | 1057% | 22¥9% 33.65% 50,19% 1265345

Melhores investimentos Abil-17 — Fundos de renda fixa simples

3.2.FUNDOS DE RENDA FIXA INDICE DE PRECOS

Os fundos de renda fixa indexados a indices de pregos foram segregados dos
demais fundos de renda fixa por, em geral, apresentarem maior risco de mercado. Dos 13
fundos da amostra, todos superaram a poupanga ajustada pelo IR, e 7 também o CDI, Dos
5 melhores fundos, 4 exigem aplicagSes iniciais superiores a R$ 10 mil. Analisando o

periodo de 60 meses, 9 de 10 fundos superaram a poupanga, e apenas um superou o CDI
(68,49%).

Apl‘lcagau Inldal de RS 0 a RS 1 aan

Ty £
EIESRR AT

eH ndaFixa TP
&:L’:h‘lmu‘i““"énﬁé;tmi 7 [ I § A .

1 11 Calxa FIC Capital Indica de Precos BF 2,0% 50 0,55% 4@2% 11,97% 25,3456 A4015% 44155 137,02%

Ap['u'a;ao Inlcia! d= RS 1004 a RS 10.000

T
"; ¥ o2y, 'tt"‘u '1.-:5‘"""‘
# - Findos de Rend

sy il
e et ;‘}Ko §=I§“+c 4

R e e T O Ao el Inltiatiabra s ek :

1 5 BBRFLPjndice de Preco 5 mil 1,5% 5000 -0,44% az 31% 50, 595' 55.95% 197.80%
£.2:57.6 - 'Bradesco Prime FICH REMUIN:Ralces 20,95 < s 10 000 0,7 55 1 34" 0155“ 2958%, '43,57%-. 68 31%- 177 0B% |
3 7 Hradssco FICFI RF Multi-indlces 15% 5000 071% 398% 13 Ba% 28,59% A4186% 6238% 167,00%

Ap!lcu;.an tnidal de R$ 10. 001 a R$ 100,000

1 1 lcatuVanguarda FCFI lnflar.aa Longa 0,5% 20.000 -0,89% 7,2756 18,00% | 37,86% 61,32% 63.91%

[:2 3. 2. /Bratescb EICREIMAE ™5 " hasii< 1Y 0,95 415,000, 20,44%, 1 16,4594 | A6.1A% | 30465 184 ADRy i i o ]
3 3 CalxaFICPerformunce IMA-B m=u= 08% S0.000 -057% 597% | 1567% | 33,24%  53,47%
{"r-'ér.:'? a7 BB RELP Indice de'Preco Estilo; ~* » - 3 10%,- 20,000 -0,41% =6,21%| 15,34% :33.66%, :53,01%" 59,9755 - !

B _Calxa FICFoco fndlce da Precos RF LP 1 0% 50000 0,63% ) 4 65% _ga_,_:z% 28, 9556 443,60% 51 F555 f
[:E .9 ltan PErson: AL MUItIndIces LR FICFI%.. . 1,0% - .-R0.000. o,75s'n +3,85% 1| 15:00%°| 28,0853 91% - 64,05% . 17266%] '
7 A0 lcdtuVanguarda FCFiInflaraoCurta  O5% 20000 0,63%  4,66% | 12,60% | 51,92% 4678% 70.14%
128247223 180 AGIMAB B FICE s -y . - 1372+ 7527 14:696: +100.000 _f;{t’):_e”ﬁ_ss;:ﬁ;i_z_s_sj_ A351%6]429,33%: 42 BB 63 55T -,
9 13 santander FICF Inflagio RF 15% 20000 060%  434% | 11,50% | 29.46% 42.95%
Melhores investimentos 2017 — abril Fundos de renda fixa indices de prego
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4. FUNDOS DE CURTO PRAZO

Os fundos de curto prazo com melhor rentabilidade sfio sempre os que cobram as
menores taxas de administragéio. De nossa amostra de 8 fundos, 7 superaram a poupanga
ajustada para o perfodo dos Gltimos 12 meses. Em relagdo ac CDI, nenhum deles
conseguiu superar esta taxa, como vem ocorrendo hd alguns anos. Para o periodo de 60

meses, apenas 3 de 7 fundos conseguiram superar a poupanga e nenhum conseguiu bater
o CDL

Aplicacdo Inidal de RS O a RS 1.000

A T o R St

w [R]

2 Brar.‘e:coPrImeFICCP 16% 1000 067%  328% | 1150% 2483% 36,8356 55,20:5 .
3" ; Caisal FIC MoviimentasSes Autoraticas’ -2,0%- . =100 0,64%. - 3,18% |-11,23% | 24,135, 35655 © - -« "
4__ Bradssco FICFI Curto Prazo 1,8% 500 0,64% 3,17% | 23,15% | 24,07% 3563% 53,34%
L4 .5, 'BBAFCurtoPra70 200FICFI -~ © . 255 200 .0,60% . 3,00% |10,61%.| 22.70% B323% 4B,61%.. 118,275
5 6 BBAF Certo Prazo Estllo 3,0% 200 057%  2,84% | 10,08% | 21,52% 31,28% 44,96%
L6, . 7,.Calka FICLiquidezCP . -+ .. . 31% _ -.&0. 0,57%. . 2,81% |'10,00%|-2340%" "31.13% 44.74% 108.22% )
7 __ 8 ltauvestPluscp 45% 1000 044% 230% | B36% | 1786% 2550% 3374% 69.97%

L i L TE e

Y REnAbIlIdIdEs"

12,31‘55 26,535‘5 39,545-5

1 BB RF Curto Prazo 50 ml FiCFl 50000 0,71% 351%

10%

Melhores investimentos 2017 — abril Fundos de curto prazo



5. FUNDOS MULTIMERCADO

Para o periodo de 12 meses, 54 de nossa amostra de 75 fundos multimercado -
conseguiram superar o CDI e 72 obtiveram rentabilidade melhor do que a da poupanga (A Ty
ajustada. Analisando o periodo dos Gltimos 60 meses, apenas 25 de 62 fun;lt{ ”%"f\
conseguiram superar 0 CDI. Em relagfio & poupanga ajustada pelo IR, apenas 8 1dos - N* £
renderam menos. Frooss.. ¥

Aplicagdo inidal de RS 0 a RS 1.000

O Vg B T e
i G e SR TSR A e A s p Pk L ¥
1 1 B8 Multim. Macro LP Estilo 1,5% 0 101% 44455 3101% | 38.26% 31,10% 4357% 80,29%
7% % 1t 780 Mulim? MBcrolP 300 o v @ ¢ = 55 > o -200 A30% ~.5,03565) 10,86% | 128,805 27,24% /- 44,26% " 104, A156]
3 32 Calxa Fl Multim_ RY 30 LP 1,0% 500 0,65% 4,95% | 15,05% | 25,66% 3B,63% 49 24% 11525%
(A -33. ‘Bradesca PHMENEL FIGFLMM GIistal - 0,9% % 11,000 - 0,56% - 686%|.14,92%, |:30/07%3, AL78% 64,615 125.20%{ -
39 B8 Multim. Multiestr. LP Estilo 2,0% 0 1,11% 323% | 1454% | 46,84% 42,39% 7617%
EE.' T 7540, 86 Multim. Juros & Masds.LP Etln.s  r 0%, 7, 1 0.70,82%. ~ 3,94% | 145256 ;31,125 32,459 & 6554941177, 26%
42 BB Multim. Arbitragem LP Estilo 2.0% O 084% 391% | 14,38% | 32,17% 47,08% 74,63% 16507%
[ 3_, R Nolarantin EAEIE FIM CLed iPAVE o 1re T 0 5% r o 000 0,7 1% - —8,00%.| 13,665 |-29,82%6. A5,16%: 411, 14%1> = ok |
5  §5 B8MultBalanc, DividendosLPEstilo  1,2% 0_078% 522% | 1331% | 2568% 3824% 5459%

0. 60 8tadesto MM Goldén Proflit Dlnamicay 1 2,0% - 1000~ 1,175, | +3,50% |12,35%; "éci‘z'd%':""iéfis‘s'«s‘»ﬁiz;sas‘s‘-,-': 51235 ]
11 61 Bradesco MM Golden Prof. Mudemdn 2.0% 1.000 1,03%  3,51% 12 33% 23,01% 29,725 34,66% B6,29%
[337. 65, iCalnp FI Platinum MOTErA LB . v v 0 3,08 & 500, %0475 3,56% | 11,655:|.27,16%5 81519 57,84%. ..~ _ <]
13 68 Bradesco MM Golden Prof, Conserv. 305 1000 084% 3,15% | 11,08% | 2067% 2695% 2B71% B043%

Aplicagao inidal d= RS 1.001 a RS 10.000

Hosicado N Rentan gade
0 preadao i :
z 20 Ad al5vah =210 : 5 B0 D

1 2 Bradesco H FIM Bolsa Americana 12% 10000 1,56% 9,62% | 29,27% 43,90%

E% mn 8. Wiclole Lone SOt FIGEIM.. 3 ot o 8% - <10.000. 71,805, - 10,06% | 28,03%'| 46, 15%; ~ 65,38%.276,08% = 2" 1+
3 6  BradescoFl MM S&P 500 Mals 15% 10000 1,39% B.A49% | 2579% | 3576% 68,445

LA 7, A7 Quest Total REtUT FIG EIM.. o7 o 2,59 1 1= 5,000 0,655 . +4,01%1|:23,09% | 140,64 * '58:27% 105,53%. -~ =% .;
5 8 Claritas LongShort FIC FIM 20% 10000 1.06% _648% | 21,14% | 30.81% 46,51% 60,18%

E 8 0 CIarlins Hedge FIC FIMAL 2 o 7 2 0% -~ 10,000 -.0,65%, . 6,66%| 20,29%. |-40,48%. 54,03% 17 272%; +2c - |
7 12 Perfin Long Short 15 FIC FIM 1,5% 10000 041% 555% | 39,68% | 32,23% 42,15% 67,99%
-8-.‘ 16 GAR MOHRORITONG FIML & oy o oot 2,00 - [5.000.L3,00% 7,019 5| 17.51%1 |1 523156 38,759, 68/66% . -~ "1

19 BNP Parlbas Long and Short FIM 20% 5000 -001% _30a% | 16,53% | 28,64% 42,64% 70,63%

Ez'o‘: 207 Caixa FIC Cap: Prot. Ibov: CEIALMM . = 6% 1 5.000 565 045 | 6350 | B2 52047 Son Tea e T L ]

21 Bradesco Prime FICFI MM Multi Alloc, __ 1,5% 10000 0,14% _812% | 16,19% | 3011% 38,16% 54.49% 141 34%
[32 - 24 1Biadssch Pris FICEL MM Multigest; . -215% - 20,0007 1120% ... 5,619 |15, 13501 31,475 ~A3,78%1,.65,08%. "~ T ' |
13 25 Bradesco HFI MM LP Matro 15% 10000 043%  582% | 1570% | 33,34% so,sss. 749%%
F1a% 237, Catus FICMultimercada Moltigestar = - 3,0%. - 10,000, 0,18%: T OTe | 15655 (28 8T e T T
15 29 BradesroPrime FICFI Multlmen‘.ado 1,0% 10000 043" 6,65% | 15,51% ] 29,33% 40 28‘{: 57,09% 150, 1?5-
16,51 JGAP HROBEFIM o v b, A% . 5.000..0,92%, 6,23% 1| 15,305, 1'50,29%1.39,59%..167,92% ;-

17 35 Santander FICFI Alocacsn Mu[tim. 3,0% 10000 030% 429% | 14,824
Ol 3 T :"\W-Hﬂ" --,--'Y"T.’-ﬂ e
[-18 736 Clarltas Instituclonal FIM.* ... o 7 1.0% +3-5.000 .0,725%- 4,33%. 118,805 31,903= %, 8755 67 57 495

19 37 Bradesco FICFI MM Multl- Est:atégln 15% 5000 D48% 6,64% | 14,78% | 29,11% 39,85% 50,3155 182 43%
EZ01 a5 ~ aantandar MOUerad0 Van GOEh MM = - 78,05 .- 30.000: 0,605 - 4,32%7| 24,0856 |¥29,43%:, 43;35% 210 pivs 1 o )

21 48 Bradeseo Prime FICFI MM Mix 18% 5000 1,43% _ 422% | 13.94% | 21,28% 2525% 15 6%

F32 % 51.. LM HeggE CORZervaUOREINML = 1, < % (0,85 & -5.000710,755% .+ 4,04%%]|-13,85% (139,815 . A5,14% 3 .71;52% .+ ='~ "]
23 53 cClaritas tnflagio Institucicnal FIM 1,0% 10000 0,62% _5.08% 13 64% | 34,65% 49,08% 72,93%

T34 157, Leganlow Vol FINGL 1o & ur 1o 1e . 1.5 . 5000 0995, - 4128563 2:9755| 28.34% 1 42,723 69,30% . =2 L "]
25 S8 QueluzbjacrolFIM 2,0% 2000 0, 775\: 4 0450 12 45% 26,74% 54,66%

[ 267..55." DM Hedze MOderado FIC FIM s soier Ao 5,000, 10,6855, ~3,88% | 12,42% |125:59% 89 44%-65,33%.._
27 62 Votorantim MultlSlrategy FIM 20% 10.000 -0,14% 2, ?85. 12,06% | 18,68% 33 72% 5518%

[ 2B 263 VerturestarFI0AL o . % L o faf o 12,00, 33,000, 50,275 - 3,775\ (L1;88% | 25,435, 31,6194, :39,03% 1.t oo}
29 64 CalxaFIC Es!rateglcu Multimn. LP 3.0% 10000 D6E7SE  3,79% 11 ?93- 27,17% 36,63% 51,89% 143, 1559

[ 90067  Bradeats W FICFLMM GIGbaL. - o 0% 10,000" 345 113;525%4| {1153455. A5 3051 45,0830 iy - - vl & v )
31 69 Azl Quantitativo FIM 25% 5000 -055% 083% |1089% | 28,83% 4131% 81.41%
32, 71 ‘SantanderFICEIDivers: Global VGMM 02,05 v 10:000,0,94% .33, B790| 10,4080 |-22,45% -38,83K At - - nr e ]
33 72 Santandsr Multiestratégla MM 2,0% 10000 -D20% _3,00% | 10,22% | 23585 3526% 59,14% 117.74%

F32 775 Calva EIC Lang Short MUTHmaLRy s o2z 1186 e -G.000_ 0,835 2 +1,02%.{ 6825 | T3 68% 30,6155 (4D, 06% 121,375 |
35 74 Calxa Fl Ouro Multlm. LP 1,5% 5000 211% 1217% | 637 | 27.87% 24.94% i




Aplicagio inldal de RS 10.001 a RS 100.000

35 11% 41 64% 71,70%

27 L A20% D000 A,28% - 6,65%. |:26.59%,| 48,85%- 63,875 104.63%.. .
3 9 amm:llonmxapecial Fim 2,0% 20000 089% 7,62% | 2046% | 40,63% 4793% 8625%

417 A3 NaGPersoniHedze 30 Multim. FICFI ' ~2,0% ~~50.000 ~0,59%. % 5.08%. | 18,88%:| .32 03% A477% 75300 = & o o
S 14 GAPsbsolutoFIM 20% 50000 112% B14% | 1811% | 8214% 3827% 69,04%

{76 7. 157 Opportunity Flus FICEIM= - < 5. - - = .2 06, 25000 0,08% ~4:32% |17 938|133 33,500 240,98%.= - . mei s |
7 17 Oceana Long Short FIM 2,0% 50000 O075% 492% | 17,14% | 3393% 48,19% 76.57%

{87 38, ‘Opportunity TOtALEIC FIMG: = & - a0 225,000 ©0,19%+,¥3,34% . | :16;79% | 37,96%: 52.77%1 85,685,  .o: ]
9 22 BNYMellon ARX Hedge Plus FIM 2,0% 20000 078% 559% | 16,17% | 32,61% 42,15% 69,74% .

30} - :23; -Opportunity,Markef FICFIM - -, - - 1,5% - 25.000 /0,47% :4,08% | 16,06% | 36 18%, 4248 80,20%.0 . L |
11 26 1tad Person, K2 MM FICFI 1,5% SO00D 066%  4,33% | 1565% | 2059% 42,53% 6B.08% 132 49%

(212 28 Itat URIC. Multiestr, AZres; MM FICE] . 1.6%_-30.000 -0,65% ~ 4,30% | 15,555 129,26%-. ‘42,00%, 67,01%~ .
13 30 1tag Global Dindmico MM FICFI 20% 50000 -001% 526% | 15,48%

£418:;~347 Caixd BIGPACUAI X A0 MUItm; LB, 3 ¢ 2.0%.. - 50,000, 11,115, 6,01% |"14.00581 ¥33,37% 7 ALO5HE - dg 2 )
15 38 Brasil Plural Créd, Carp. II FICF[MCP 0,8% 20000 085% 2,22% | 14,66% | 30.843% 46, 85%

{165, 81 Itau KIied Arkhe MM EICFL, 5 - o 4,5% 50,000 0,50% . 4,23%. | 14.38%; |.30.0636 42.00%., " 69,085 - .
17 43 Capltal Performance Fix 10% 50000 064% 8,79% | 14,14% | 28.52% 42.45% 6550% 182.85%

{5387 44 ItndUnitlass Fix PIOMMEICEL - . -1,0% . .100.000 .0,64% - 3,70%: |'14.13%. %%:.ﬂ:s;ozss: 68,235+ 476,655
19 46 Pacifico Azul FIC FIM 1,3%__ 25000 057%  4,80% | 14,03% | 26,45% 39,08% 58,37%

1:20; .47 - Votorantim EGuity Hedge FIM 1. : =+ . 2.0% +.50,000 % 1:45% - 3 24%. | 15,98% 728,805 -43,19% 66.69%" < .-}
21__49 _Gradesco Prime FICF MM Long Short __20% 25000 041% 3,65% | 13.52%] 24,78% 34,58% 50,97% 143 40%
27:50" Plural CapitalInstitucional FICEIM:. - 7 0,5%, -30,000. .0.76%. ~8.31% | 43.92%.| 3556% .42, 67351 72,99%, ..t
23 54 Calxa FlJuros & Moedas Muitim. LP 07% 20000 072% 406% |1351% | 31,743 47.97%

[+24;; 156, KondorMax FIGEIM- - 7 0s L L. 2,0% 50.000; - 0,38% 7, 1:775%+| 12.99% |127.85%, 48.66% 65 A%, - o
25__55 Opportunity Equity Hedze FICFiM 20% 25000 -0,65% -D,38% | 11,35% | 21,63% 27,10% 57.38%

17265707 Kified Sistematico MM FICEL . . = -~ 11:5% - 40,000, 0.93%; - 5,38%. |-10.70%] 22185 39,2154, 389,92% .. " )
27 75 Kadims If FIC FIM 20% 50000 -D76%  2,28% | 3.44% | 2430% 4044% 7031%

Melhores investimentos 2017 — abril Fundos multimercado

6. FUNDOS CAMBIAIS

Com a desvalorizagdo de -12,18% do euro nos tltimos 12 meses, os fundos cambiais
em euro figuram entre os piores investimentos neste periodo, com perdas ao redor de -
10% J4 os fundos indexados ao Délar acumularam perdas entre -4,27% e -8,65%. No
entanto, para os periodos mais longos, todos os fundos cambiais apresentam ganhos, com

destaque para aqueles com as menores taxas de administragfo.

Aplicagio !maal de ﬂ$ O0a RS 1.000

12 BBCambIaI DolarLPEstilo 1,055 0 150% -4,50% [1053% 49,87% 77,33%
[C2 4" TBE Camblal DAlacBMIL:, ::3,3%: - 1,000, 143% : ~1.38% | -S;11%;|- SA8% © 47180 < 60.58%. 75,835
3 5 Votorantim Cambial Dolar FICFI 05% 1000 156% -1,84% | -642% | 7.47% 44,60% 67,01%

{54z, 7R Calin FIC Cambial DOIaF - - L0557 " 1000 1i54% ¢ -3,;85%%| 126,45%| T7,85%; 45:06% " 70,51%. 83,08%)
5 __8 Bradesco HFi Camhial LP Délar 15% 1000 150% -2,07% | -692% | 7,63% 4334% 6587% 61.91%
{46 10 santander Camblal - . C L. 3. i2:5% 1,000 c1ASH. . 12.28% | g 73%. 14,61%': 38 205+ 55'50% " 50 345}
712 itan mmbtalaolarncn B L 2o% 1000 145% 2325 | -7.92% | 442% 3823% 5622% 47,04%
L~8. 13! Bradesto FIC CambialDélar - 73000 3,400 .72,S6%,| -28,55% |-3,08%. 735,915 50,70%: .38 20% |
5 14 BB Cambia! Euro LP Estilo 0 3805% 207% | 092% | 4.76% 14,79% 4534% 6598%
1330 "357-88 Cambial Eera LB Mil.~_ -~ . - 15% ~1.000 501% 1 31.03%. -1031% || 385% 113 26% ¢ 42205 G0.56% 1

Apﬁca;au Inidat de RS 1.001 a HS 10.000

9 Itat': Persan. Cambial Délar FICFI 15%

5.000 153% -2,00%

6,73% 42 94% 64,955

1.2, 10:Bradesco Prime EIC Camblal Dalar_ < . 156

10.600° 1:57%

"2.015%° |4

.| :6,55% - +43,07%... 6377% .62

Ap]‘ca;an Inidzl de RS 10.001a R$ 100 000

1 1 BB CambIaI Dolar Lp 100 mII

100000 1,52%

1 0,8% -1,04% 6 | 11,02% s087% 79 39% 105,37%
2773t BB Camblal. DTar.LP.20 mil, . 2. ,0%: . $20.000. - 1,50% - >3,19% | -450% | 40,51%; 40,843 77.36%: .101 955 ,
3 ___6 BradescoFICFI Cambial DélarSpecial 310% S0.000 1,62% -1.82% | -545% | 7,74% 4542% 6501% 7042%

Melhores investimentos Abril-17 — Fundos cambiais
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7. FUNDOS DE ACOES SETORIAIS
Dos 29 fundos desta categoria, 2 apresentaram perda no periodo dos tiltimos 12 -
meses e 13 superaram o Ibovespa. No topo da lista aparecem fundos que investem emfw'm%\
\

agbes de Banco do Brasil e Vale. Com os piores resultados, aparecem os fundos ’qfé -
investem apenas em ages da Cielo. Analisando o periodo de 60 meses, tem-se apenfé! A P ' iﬁi

de 28 fundos com ganhos, em sua maioria investindo em agdes do setor financeiro. g 3
[ f‘
de RS 0a RS 1.000 b =S Dy

SR A T T T I

; e R 74 (312 A; 0 TRI60 M P26 M

1 1 BBAgBssBB 15% 200 -2,80% 16,60% | 51,63% | 36,19% 63,085 86,04%
L7277 T8 AcBes Vale o= 1o e a2 0 i -200:-4164% 33285 | 45,195 | AT A% 5105 24 0156 -14,3555
3 3 8radesco FlIAVale 1,5% 1000 -483% 10,02% | 43,45% | 29,94%  4,15% -2105% -13.32%
ka3 T3 Caixa Fi Arses Vale do Rio Dore” = 7.7 "2,0%5 111000, 4,875 0.81%. | 42265 27 Taie. 3,11%%.524°30% “<15,46%
5 7 BBAg3ssEnergia 2,0% 200 209% 18A% | 35045 | 25,63% 44.47% 463%  12939%
I 6:7 =8 Bradesco FIA Patrobros 3000; ey v 1 2%, 11000 3,65%" 6;34501,34,35% | 23,300, 18,955 37 GO B
7 10 Bradesco FIABradesco 15% 200 3,225 14,54% | 32,48% | 22,46% 453458 79503

LB 511 4BradEsta FIC FIA Infraestioturs . oer 13,5%:11500;-20,A0% 5 11168%!| 25,80% 119, 8790353 18,065 8 28%]
9 12 CaixaFl Acdes Infraestrutura 20% 1000 079% 11,66% | 2509% | 11.91% -0,49% -8,48%
F20°7 13 BB Acses setnr FinaAcaifomn. . - 0 e 200 Y300 A 315 - 13,775 | 33.85% 125;70% 15%73% . 96,825 < ]
11 14 85 AcBes Construcdo Clull 2,0% 200 162% 23,84% | 17,98% | 2557% 7,91% -1655%
732 +15 BB ALDes Teenolnglarsr. - . i¥ o mor 20%. 5 2007 3.01%. 15595 | 17,805 BB2% 18 2255 D 95%- 5t =, ]
13 16 Bradesco FIA Petrobras 1,5% 1000 -516% -13,71% 1581% | -0,77% -12,33% -36,82% -42,85%
b 185717388 ADas CORRUMO 2. o 457 oo s 2 Ot T 2:+200, 425~ 10.85%1(\15,37 5% SZABR T 9T B203% . o v ]
15 _ 18 Calxa Fl AcBes Consumo 1,6% 10 6,57% 1130% | 15275 | 4,60 23,00% 31,40%

267 ;15 7 Calxa F AGES CONSIUGA0 CRAT D 4. 2.0% < 110003, 90% " 28 47%)| I4,40% | 20,65% 8 0% A0 555 7]
17 20 BB AgBes Infraestruturn 2,0% 200 -1,18% 9,309% f14,11% | 20,73% -1561% -37,18%

28~ 217 iBradesto Prime FIG FIACOnSamE T DB O 1000°6,14% 13,755 25515 L0 1531%5:1073%7  Gv. o]
19 22 BBA;3es Patrobrds 2,0% 200 -4,84% -13,03%| 1345% | O58% -13,82% -3582% -40.42%
20", 23} BB AORS EXpOTtacss v jr . i 508 L 2:200 50,665 1445 1 17,805 | D825 40,5651 2.52% - - 9,66% 1
21 24 CalxaFl Agdes Patrobras 1.5% 1000 -531% -15,63%| 6.62% | 0.27% -1034% -3515% -40,14%
£22 .75 SEAtanaer FICFLPElrobras S AfBesr - o 12,55 1 11100, 5.40% 215,935 SSE%" 1,985 A3 5o 38 2Amn. + o]
23 27 BB Agdes BB Sepuridade 1,5% 200 2.25% B8,06% | 3,84% | -7,61% 2757%
U245 528, BB ALGRS Clalo .~ T & i iaag L7300, 2,029 - "4:14% || 213,35%, F17,08% . 7,01% L 86235 o T% ]
25 29 Bradesco FIA Clelo 155 300 208% 4,21% [-1339% -16,69% 735% 87.07%

Aplicagio inldal de RS 10.001 a RS 100,000

Posicao 2y Hentabilidade

1L g e 2Ll
£, ¥ A 13 a1l 1 4 ! ] ¥ i) [}

1 5 |tadA;BesValeFl 3,0% 20000 -4.95% 9.44% |41,20% | 27.86% 2,415 -25.52% -23,62%
L2, 7B; < Caixa FI AcGes BEVObrag Presal 2 G55 100.0007 5,615, 6 BRI 35,82% [::6,07%: +-16,825  28.08%. 1 .~ .0 )
3 9  MaiAces ital Unibanco FI 30% 20000 3.41% 17,04% | 33,79% | 28,44% 49,025 10312%
a1t 26T A ACREE Petrobras FILT - - orr 11 7 v3,0%1 320000 5 4155 36,0158 81251 70%7 13,6097 38 5756 48, 95%
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8. NOSSA VISAO

Dos onze destaques apresentados ao texto da reforma da Previdéncia, apreciados
pela comissio especial da Cimara, na viltima terga-feira, apenas o que mantém a Justica
estadual como férum para acidentes de trabalho foi mantido. O texto seguiu entfio para o
plendrio da casa, cuja votagfio deve acontecer apos a apreciagdo da reforma trabalhista
passar no Senado. Em relagfio & economia internacional, na zona do Euro, a produgiio
industrial recuou em margo pelo segundo més consecutivo, contrariando as expectativas
do mercado. A queda foi de 0,1% em relagdo a fevereiro, embora o avango na comparagio
anual tenha sido de 1,9%. Nos EUA, em abril, as vendas no varejo subiram 0,4% frente

amar¢o, quando a expectativa era de um avango de 0,6%. Na comparagéio anual, o avango
foi de 4,5%.

Ja o indice de pregos ao consumidor, que havia recuado 0,3% em marco, subiu
0,2% em abril, Em doze meses a inflagfio do consumidor foi de 2,2%. Nos mercados de
agOes europeus, a semana foi novamente de altas e os principais indices atingiram a

M. MMM’C”?




méxima de 21 meses, com os bons resultados corporativos, O Dax, indice da bolsa alemd,
subiu 0,42% e o FTSE-100, da bolsa inglesa, 1,89%. Por sua vez, o indice S&P 500, da
bolsa norte-americana, caiu 0,35% e o Nikkey 225, da bolsa japonesa subiu 2,25%.

Em relagfio 4 economia brasileira, dos indicadores parciais de inflagsio, o IPC-S,
que subiu 0.12% na 1ltima semana de abril, acelerou para 0,26% na primeira leitura de
maio. Ja 0 IGP-M caiu 0,89% na primeira prévia de maio e registrou a maior queda no
periodo desde 1989. A baixa foi influenciada principalmente pela queda dos itens
industriais no atacado e pela desaceleragéio da inflagéio no varejo. Por seu turno, a inflagéio
medida pelo IPCA registrou, em abril, a menor taxa para o més desde 1994 ao subir
0,14%. No ano a alta acumulada foi de 1,10% e em doze meses de 4,08%. Quanto ao
INPC a alta no més de abril foi de 0,08% e acumulou no ano uma variagfio de 1,06% e de
3,99% em doze meses.

Foi também divulgado pelo IBGE, o resultado das vendas no varejo em marco,
cuja queda de 1,9% em relagéio a fevereiro foi a maior em 14 anos, acentuada pelo mau
resultado nas vendas dos supermercados. Na semana anterior, o Ibovespa subiu 3,82% e
passou a acumular uma alta de 13,27% em 2017. J4 o délar caiu 1,49% na semana e
acumula uma queda de 3,99% no ano. Por sua vez, 0 IMB-B Total, apresentou alta de
1,43% na semana e acumula alta de 8,33% no ano.

9. COMENTARIO

No Relatério Focus publicado ontem, a média dos economistas que militam no
mercado financeiro estimou que o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) subira 3,93% em 2017, frente a expectativa de 4,01% na semana anterior. Para
2018 a expectativa € que suba 4,36%, frente a 4,39% na semana anterior. Para a taxa
Selic, o relatério informou que para o fim de 2017, a média das expectativas situou-se em
8,50%, como na semana anterior. Para o final de 2018 a estimativa é de que esteja em
8,50%, também como na pesquisa anterior.

Jd para o desempenho da economia previsto para este ano, o mercado estima a
evolugiio do PIB em 0,50%, frente a 0,47% da ultima pesquisa e para 2018 um avango de
2,50%, também como na semana anterior. Para a taxa de cimbio, o relatério mostrou que
a cotagéio da moeda americana estard em RS 3,25, no fim de 2017, frente a R$ 3,23 na
pesquisa anterior e para o final do préximo ano em R$ 3,36, frente a R$ 3,40na tltima
apuragdo. Para o Investimento Estrangeiro Direto, as expectativas sdo de um ingresso de
UUSS 78,50 bilhdes em 2017 e USS 75 bilhdes em 2018

10. PERSPECTIVA

Na agenda internacional desta semana, estd prevista a divulgac#io, na zona do euro,
da inflagéio e da confian¢a do consumidor em maio, bem como uma nova prévia da
variagéio do PIB no primeiro trimestre. Nos EUA, serfio divulgadas a produgdo industrial
e os indicadores antecedentes de abril. No Brasil, serfio divulgados, além dos indicadores
semanais de inflacdo, o IBC-Br de margo ¢ a taxa de desemprego em abril. Do lado da

economia internacional, ndo ha grandes eventos previstos para a semana. No Brasil, a
divulgagdo do IBC-Br traz uma prévia da variagéio do PIB no més.



Permanece a nossa recomendagdo de uma exposicio de 50% nos vértices mais
longos (dos quais 20% direcionados para 0 IMA-B 5+ efou IDKA 204 e 30% para o
IMA-B Total), 20% para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) e 5%
para o vértice mais curto, representado pelo IRF-M 1, e mesmo pelo DI, em face de
constituir uma reserva estratégica de liquidez e protegsio das carteiras.

B "'"\.—J"- - r'Li%%
(r;‘

os limites das politicas de investimento & oportuna a avaliagio de aplicagSes em prodatd¥°™=*-

7 L
Permanece também a recomendagdo de que, com a devida cautela e respeitddos 7= 40 b%
3

que envolvam a exposi¢so ao risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exe OL@’-‘

em detrimento das alocagdes em vértices mais longos. A atual escassez de crédito p
produgdo e o consumo tem gerado prémios de risco, que possibilitam uma remunerag
que supera as metas atuariais. Quanto 4 renda variével, continuamos a recomendar uma
exposi¢do de no maximo 25%, Jjé incluidas as alocagdes em fundos multimercado (5%),
em fundos de participagGes — FIP (5%) e em fundos imobiliarios FII (5%), além das
realizadas em ag&es (10%).

Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagSes em renda fixa, por ensejarem o
rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, 0 médio e o longo prazo,
conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. J4 as realizadas em renda
varidvel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser
direcionadas efetivamente para o longo prazo.

Sugestaode Alocagio dos Recursos
RendaFixy 75%
Longuissimo Prazo {IMA-B 5+ ¢ IDKA 204) (*)203%
Longo Prazo (IMA-BTotal) (*)30%
Médio Prazp {IRF-MTotal, IMA-B 5 e IDKA 24) 20%
CurtoPrazo (IRF-M1e o v])) 5%
Benda Varidvel 25%
Fundosde AgSes 10%
Multimercadas 5%
Fundosem Participaghes 5%
FundosImobllidtios 5%
* Para o5 RPPS com PLIgual ou superior a RS40 milhSes,0s recursos
alocados em FIDG/Crédito Privado devem ser proporcionalmente
subtraidos das aplicacGes de Renda Fixa de Longo e Longuissimo Prazos.




11. INDICADORES DIARIOS
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13. ALOCACAO PERMITIDA PELA LEGISLACAO - RESOLUGCAO CMN

3922/10 O
TIPO DE PRODUTO PERCENTUAL DO |TIPO DE PRODUTQ PERCENTUAL DO
CAPITAL CAPITAL
Alocaggo de Recursos (Até)
Titulos Pablicos Federais / Carteira Propria 100%

Fundos de Investimentos Referenciado e Renda fixa
100% Titulos Publicos Federais (Previsto no | 100%
Regulamento do Fundo)

Fundos de Investimentos referenciado e renda fixa

vy 1e . 80%
(50% de titulos publicos federais)
Fundo de Investimentos Credito Privado 5%
FIDC (Aberto) 15%
Fundos de A¢oes 30%
Fundos de Indices — ETF 20%
Fundos Multimercados 5%
Fundos Imobilidrios 5%

Fundos de Participagio 5%




14. RELATORIO DE MERCADO :

Cendrio econbmico em 10/02/2017 (Anexo) conforme fonte: 5\%%
https://www.beb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/R201705 12.pdf (Anexo)
http:/fwww.mbc.org. br/mbe/novo/index.phpZoption=relatorios&Itemid=61 &task=detalh
e&id=73 (Anexo)

15. CONSIDERACOES FINAIS

Finalizando a reunifio, foi dada a oportunidade para quaisquer outros
esclarecimentos, e nfio havendo mais nada a tratar, o presidente agradeceu a todos pela
presenga e declarou encerrada a reunifio do Comité de Investimento do instituto de
previdéncia social dos servidores piiblicos municipais de Monte Negro — IPREMON. Para
constar eu, Vinicius José de QOliveira Peres Almeida, lavrei a presente ata, e depois de lida
¢ aprovada sera assinadas por todos os presentes.

Monte Negro 18 de Maio de 2017

-Mar/cio)g;ﬁaﬁofBﬁfges Costa I&rﬁ‘m\"—%&ti Brumatii de O lveﬁ-fa{

@mﬁrﬁ'&é Comité de Investimento Membro do Comité de Investimento

osé de Oliveira Peres Almeida
Gestor do Comité de Investimento



RELATORIO DE
MERCADO
(Anexo)
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Focus - Relatério de Mercado

12 de maio de 2017

Expectativas de Mercado
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4. L- BANCO CENTRAL

DO BRASIL

Focus - Relatorio de Mercadff - ":ﬁ?m

12 de m%ggg%@_

Expoctativas de Mercado }Q m‘./
2097 2018
Medlana - agregado
gres “:“;:“ Hi 1 somana Hoje Comportamento Ha4 Hi 1 somana Raja t:o::g:;:r;?nto
IPCA (%) 408 4am 3,93 v {10) 439 4.39 4.35 v i)
1GP-D1(%) 3.43 2,60 3.89 v (17) 4,50 4.50 4,50 = {4)
1GP-M (%) 3.82 2,65 2,20 v {10} 4,50 4,50 4,50 = (5)
1PC-Fipo (%) 3,84 208 4,04 v [} 4,50 4,50 4,50 = {16)
Taxa do c3mbio - fim da perody [RSUSS) 3,22 3.23 3.25 A {1} 3,40 340 3.36 v {1)
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Expeactativas do Mercado
mair? JunM?
Mediana - top 5 - curlo prazo
P P ”2'::“ Hi 1 semana Hoja Cumporlamfnto Hi4 Hi1 tomana Holo Cu?s;r:::;:l?nto
IPCA (%) 0.50 0.50 049 v {1 0,15 0,10 0,52 A {1}
IGP-51 (%} 9.27 0.05 0.29 v th 0.38 0.3 023 v i)
IGP-1 (%) 0,10 0,05 0,49 7 {2) 0.30 0.30 025 v {1
Taxa de cdmbia - firs do paricda (RS/USS) 3.15 347 318 A N .16 3,18 3.18 A {1)
Mela Taxa Sellc (%a.0.) - - - 10,25 10,25 10.25 = t8)
* comp nto dos indle dosde ¢ Glfmo Relotério do Mercado; os vakyes oatre pardnt D ond do om gue vom da o Ctimy com [ nlo
{ A auvmenio, 'V diminuicic ou = establlidada)
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Expectativas de Mercado
2017 2018
Mediana -top § Ha s Comportamento Ha 4 Comperiamente
somanas | H4 1 semana Hoja semanal* somanas H& 1 2omana Hela somanal®
Curo praza
IPCA {%) 3,73 3,85 389 A {1) 4,25 4,25 4,25 - {5}
IGP-DI {%) 1.26 237 1,26 v (1) 4,73 4,73 4.50 v )
IGP-h (%) 3,27 2,95 2.12 hd {1) 4,70 4,70 340 v {1)
Taxa do cambia - fim do porfodo (RSAISS) 335 335 335 = 1] 345 345 350 A 1)}
Mela Taxa Sede - fim da perindo (%a.0.} B.50 8.50 B.50 = {4 8,50 8.50 8,50 = {B}
ttédio prazo
IPCA (%) 403 389 .89 = ) 425 425 430 A {
1GP-DE {%) 348 208 1,62 v {1} 4,67 4,67 4.50 v {1)
IGP-M (%) 2,98 2.40 1,83 v {1) 4.15 4,75 4,30 v {1)
Taxa de cimbio - fim de perfods (RSUSS) 3.18 3.6 310 v {1) 3,20 3,20 3,30 = (8)
Mota Vaxa Sefc - im de perfodo {%0.0.) 8,50 8,50 B.25 v N 8,50 8.50 8,13 7 {13
* compertamento dos indicaderes desde o GlUmp Relatério do Aercado: os valeros omro pardnat axXprossam a d §emanas om quo vom ocamends o Mtima comporiamento

{ A aumento, 'V diminticle ou = astablidads}
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Expectativas de Mercado
malfty Junli7
Médla -top 5 « curto prazo Hi4 Com
portamonto Hi4 Comportamanto
somanas H& 1 semana Hoje semanal® s0manas HA 1 semana Hole somanat*
IPCA (%) 0.41 0.46 043 v {2} 0,16 0.10 0.12 A {13
1GP-DI1 {%) 0,20 0.04 3,12 v {1} 0,21 031 027 v (1)
(GP-M (%) 0,00 0,03 0,53 v {2) 0,34 0,34 0,25 v 1))
Toxp do climbio - fim do perfodo (RSAUSS) 1,15 116 N7 A {1) 3.16 3,17 319 A {1}
Mata Taxa Sefic (%a.a.) . . . 10.25 10,19 10.18 7 {10)
" compartaments dos Indicaderes dasde o Gitime Retatédo do Mercado: os valores ontie parfnieses expeassam 0 nimalo de SEMINIS OM GUE Ve o Gllimo
t A ¥ diminuigio eu = ostabilidado)
malit7 — Junf17
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Expectativas de Mercado
2017 2018
Médla-top § Hi4 Cemportamonto Hi4 Comportamento
somanay HA 1 semana Hale semanal® somanas Hi 1 semana Hole somanalt
Curto prazo
IPCA (%) 3,78 353 3.75 A {1 4,22 4,22 4,28 A (1)
IGP-D (%) 3,60 254 1,50 v {1} 4,66 4,63 4,52 v {t)
(GP-M {%} 3.38 2.8% 2,24 v {3) 4,70 4,70 4,34 A {1}
Taxa da cdmbio - im da periodo (RSAUSS) .33 .32 337 A ) 345 345 3.50 A {1}
( : Mota Taxa Selic - fisl de periedo (%a.e.) 8,64 8,52 838 v o] 8.56 6.63 849 v {2)
Médlo prazo
IPCA (%) 3,56 39 3,82 v 2 4.21 421 430 A i1
1GP-DI {*4) 3,60 2,30 1,56 7 {1) 4,72 4.72 4,70 v (18]
IGP-M (%) 349 304 1,94 h'd {1} 4,83 4,83 4,48 v 1)
Taxa do cAmbko - fim da parioda (RSAUSS) 3,13 .10 3.00 v {1} 3,34 132 3. v i1y
Mot Toxa Selic - lim do periodo (%0.0.) 8,50 B.A45 8,33 v {1} 8,50 8.50 8,21 v (1)
- P dos indlcod dasde o Glime Relatdng de Mercado; os vakres entre pardntesas Prossam o do €M QU vam ooormendn g (liimo comporiamanls
t A aumento, W diminuiclo cu = ostatTidade)
"
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Vocé estd em » P3ginz tnigial » Comunicagdo ¢ Relatdria Focus
GLOSSARIO A+l oa-:

RELATORIO FOCUS

Resumo Semanal Maio 2617
08a12/05/17 +5 05,2017
Crescimento
05.05.2017
* Sobe novamente o resultado esperado para o PIB neste ano, de 0,47% de crescimento, para 0,50%; 0205.2017
* Projegdo para o PIB no préximo ano segue constante: crescimento de 2,50%; .
* Apds algumas semanas em alta, o resultado da producio industrial esperado para este ano é de Anteriores
1,25%, contra 1,493 na tltima semana; 260L2M7
G * Para 2018, resultado esperado para a inddstria segue canstante em 2,50%.
17 04,2017
11 0w 2017
Inflag@o
03.04 2017
* Nova queda na proje¢do para inflagio nesse ano, pela décima semana consecutiva. Q indice 27C03.2017
esperado passou de 4,01% para 3,93%:;
* Apds leve reajuste para cima na tltima semana, expectativas para inflagdo neste ano nas 22.03.207
expectativas para inflagdo no préximo ano, de 4,39% para 4,36%.
1503207
06 03.207
Taxa de Cimblo e Taxa de Juros
0103.2017
* Sobe a taxa de cAmbio esperada ao fim deste ano, de R$/USS 3,23 para R$/USS 3,25: Ver todos

* Ataxa de cimbio esperada para o préximo ang, por sua vez, € menor do que na dltima semana.
Projecdo vai de R$/USS 3,40 para R$/USS 3,36:
* Taxa Selic projetada pelo mercado para o fim deste ano e do préximo segue constante em 8,50%.

Noticias do Mercado

* O setor de servigos teve queda de 2,3% em marga, na comparagas com o més anterior e jd com
ajustes sazonais, segundo a Pestquisa Mensal de Servigos {PMS), divulgada pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica {IBGE). € a piar queda registrada pelo setor desde o inicio da série, em
2012. O crescimento registrado em fevereira ante o més anteriar foi de 0,4% {dado revisado de alta
de 0,7%). A queda registrada nos Gltimos 12 meses passou para 5%, e a retracfio acumulada no
primetro trimestre do ano foi de 4,6% no primeiro trimestre. Em relagdo a margo de 2016, a queda
registrada foi de 5% no volume de servigos prestados. O volume de servigos prestados recuou em 13
das 27 unidades da federagdo na passagem de fevereiro para margo. No mas, a alta mais forte foi
registrada em Tocantins, de 24,9%: o pior resultado ocorseu em Roraima, que apresentou queda de
4,2%;

* Areceita nominal do setor de servigos caiu 1% em margo, em comparacio com fevereirp, faito o
3juste sazonal. Em comparac3o com margo de 216, no entanto, o resultado é um avanco de 1%. Nos
12 meses até margo, o indicador subiu 0,1% €, ne primeiro trimestre, acumulou elevacio de 1,1%;

* Aeconomla brasilelra apresentou resultads rosltivo no primelre trimestre do ano, apds um longo J/‘-/"’tﬁ? !
periodo recessivo, conforme dados do 8anco Central. O {ndice de Atividade Econdmica do Banco M
Central {IBC-Br), espécie de referéncia para o Preduto Interna Bruto (PIB), apresentou crescimento
de 1,12% no trimestre de janeiro a margo, em relago aos trds ultimos meses de 2016, j&
considerando dadas dessazonalizados. Em margo, entretanto, o indice teve queda de 0,44% ante
fevereiro.

http:mwm.mbc.org.brfmbc!nwaﬁndex.php?opﬂomre!atorlus&llemid=61&task=detalhe&ld=102 2
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