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ATA N° 06/2023 COMITE DE INVESTIMENTO

Ata da Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos realizada no dia 12 de junho
de 2023, as 10:12mim, na sede do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do
Municipio de Monte Negro — IPREMON, situado a Rua Justino Luiz Ronconi n® 2085.

O més de maio trouxe novamente um bom desempenho dos titulos de renda fixa. O
mercado de acdes também apresentou resultado positivo. A sinalizagdo da apreciagdo do
novo arcabouco fiscal junto ao Congresso impactou a curva de juro e as expectativas futuras,
com a precificacdo da queda da taxa Selic nos meses a frente. Este movimento trouxe
valorizagdo para os titulos de inflagdo, IRF-M e o mercado de a¢des, em geral. Ao longo do
meés, os titulos de renda fixa representados pelo indice IRF-M, apresentaram rendimento de
2,20%, enquanto os titulos indexados a inflacdo, representados pelo indice IMA-B,
apresentaram rendimento 2,53%. A bolsa brasileira, por sua vez, representada pelo indice
Ibovespa, apresentou rendimento de 3,74%. J4 o CDI, experimentou um rendimento de
1,12%. No cendrio externo, a Bolsa Americana, representada pelo indice S&P 500,
apresentou rendimento de 0,25%, enquanto o ddlar teve variagao de 1,70% em maio, com a
cotacdo de R$ 5,07. Ciclos de aumentos nos juros como o Brasil experimentou em 2021-
2022 resultam, em um primeiro momento, na queda dos precos dos ativos, para que num
segundo momento eles possam pagar um retorno mais alto. E uma dindmica de altos e baixos
que traz oscilacdes aos portfélios, mas ndo necessariamente perdas. Em relacdo as
expectativas de mercado para o ano de 2023, vide abaixo:

Em relacdo as expectativas de mercado para o ano de 2023, vide abaixo:

ESTIMATIVAS DO RELATORIO FOCUS

PREVISAO 2023
Produto Interno Bruto (PIB) 1,26%
Inflacio 5,71%
Taxa basica de juros (Selic) 12,50%
Délar R$ 5,11
Balanca comercial (saldo) US$ 60,00 bilhdes
Investimento estrangeiro direto | US$ 80,00 bilhdes

Fonte: Banco Central

| Indice de Referéncia (IPCA + 4,90% aa *) — Estimativa 2023 | 10,89% ao ano |

Taxa de juro real maxima

A composicdo da divida publica, incluindo os seus prazos de vencimento, a moeda
que € emitida e os indexadores utilizados constituem fatores que contribuem para explicar a
remuneracio oferecida pelos titulos publicos federais.

O quadro a seguir captura o cendrio de juros e indica que as taxas reais (acima da
inflacdo) estdo acima de 6,00% nos titulos NTN-B (fundos IMA-B) nos vencimentos abaixo
(vide terceira coluna da esquerda para a direita):

Prazo de Tipo de Fundo Taxa de juro Inflagio Rentabilidade Total
Vencimento | de Investimento REAL ao ano projetada IPCA | NOMINAL ao ano
15/08/2024 | IDKA 2 7,66% 5,71% 13,81%
15/08/2028 | IMA-B 5 5,47% 5,71% 11,49%
15/08/2030 | IMA-B 5+ 5,43% 5,71% 11,45%
15/08/2060 | IMA-B 5+ 5,72% 5,71% 11,75%
Fonte: ANBIMA
1
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De acordo com o quadro abaixo, os fundos da familia IRF-M (Pré-Fixados) operam com as
seguintes taxas de juros nominais para os vencimentos 2024 a 2026

A)

B)

&)

Vencimento | Tipo de Fundo de Investimento | Rentabilidade Total ao ano
2024 IRF-M 1 13,19%
2025 IRF-M 11,49%
2026 IRF-M 1 + 10,94%

Fonte: ANBIMA

RESUMO DAS CLASSES E SEGMENTOS

RENDA FIXA: TITULOS PUBLICOS FEDERAIS: Fundos da familia IRF-M estdo
com taxas de juros médias aproximadas entre 10,94% e 13,19% ao ano. Fundos da familia
IRF-M, IRF-M 1+ e IMA-B 5+ capturam taxas de juro mais elevadas a médio prazo,
embutindo redugdo da taxa de juro adiante, mas sujeitos a maiores oscilagdes. Os fundos
CDI (referenciados) e IRF-M1 (hum) propiciam maior estabilidade de retorno, em
patamares competitivos de rentabilidade. Para frente, importante seguir com a carteira
posicionada em sua maior parte na parcela de renda fixa, aproveitando o momento de
juros ainda elevados.

RENDA VARIAVEL (ACOES): o mercado de renda varidvel apresenta janelas de
oportunidades para compras de a¢des a médio prazo, desde que efetuadas de forma
ordenada, com estratégias distintas, formando diversificacdo de carteira. Importante
manter posi¢do no segmento, com perfil de longo prazo, compativel com a duragdo do
passivo previdenciario.

EXTERIOR: Aplicacdes no segmento “Exterior” funcionam como mecanismo de
diversificacdo da carteira, com menor correlacdo com o mercado doméstico. Importante
avaliar as diferentes estratégias dos produtos oferecidos para o correto entendimento dos
mecanismos de geracdo de valor para a carteira de investimentos, inclusive em relacdo ao
comportamento da taxa de cambio.

D) ROTACAO DA CARTEIRA: Neste cendrio de oscilacdes de precos e na rentabilidade

nos produtos, importante o equilibrio das carteiras de investimentos. Distribuicdo os
recursos de acordo com perfil de risco estabelecido nas Politicas de Investimentos, de
acordo com a duracdo do passivo previdencidrio, com a calibragem de curto, médio e
longo prazo. O desenho abaixo ilustra os produtos de investimento e os seus respectivos
ciclos de maturacdo (captura dos melhores retornos).

g

chl KA 2

I [ IRF-M 1 IMA-B5S IRF-M l
| |
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Apesar de maiores incertezas com relagdo ao cendrio econdmico — tanto local quanto
internacional — a aplica¢do em titulos de inflacdo longa e nos prefixados (IRFM) podem ser
uma oportunidade no mercado local brasileiro. Estas classes de ativos foram justamente as
mais penalizadas durante o ciclo de aperto monetario de 2021- 2022, com o preco dos papéis
caindo na medida que os juros ficavam cada vez mais elevados. Em dezembro de 2022, com
a taxa SELIC estacionada em 13,75% ao ano por mais de 4 meses, estas taxas de juros reais
ultrapassaram a faixa de 6% reais ao ano. Elas ainda permanecem neste patamar em alguns
vencimentos, que é generoso a ponto de superar as metas atuariais de varios fundos de pensio
e de previdéncia publica. No segmento exterior, o cendrio de inflagio mundial permanece
bastante desafiador para os Bancos Centrais dos paises desenvolvidos, o que sinaliza uma
posicdo de bastante cautela. O quadro a seguir sumariza, de forma indicativa, 03 perfis de
investimentos para o cendrio atual:

O quadro a seguir sumariza, de forma indicativa, 03 perfis de investimentos paraeste

primeiro quadrimestre do ano:

PERFIL

INDICATIVO
DA CARTEIRA

ALOCACAO RECURSOS

VANTAGEM

DESVANTAGEM

Retornos mais

estaveis, em
patamar Viséo e retornos de curto
compativel prazo. Risco de ndo

com a meta

alongamento da carteira e

Defensiva 100% em fundos referenciados CDI + fundos IRF-M 1 . .
atuarial no | deixar de  capturar
curto prazo | retornosmaiores a médio
(primeiro e longo prazo.
semestre de
2022).
Se o mercado
estabilizar (juro
Até 15% em | parar de subir) L
Oscil fund
Minimo de 60% em Até 25t fundos familia boas inzi};‘;ﬁ;;sﬁi uto(:;
c d fundos referenciados § ted I]UDKA 5 IMA-B, e/ou| chances de impactos R u,enos a
onservadora \opr 4+ fundos IRF- l/m (ils\/lA BS IMA-B 5+ e/ou | cumprir o mopderacios png carteira
M1 erou B Bolsa  Brasil | benchmark total
e/ou Exterior (indice de
referéncia) a
médio przao
Até 30% em Se o. .merc.ado
. estabiliar (juro
fundos familia arar de subir)
IMA- B, e/ou p o
Minimo de 40% em A6 30% IMA-B Sy boas chances | Oscilagdes nos fundos
Moderada fundos referenciados fundos IDKA 2| e/ou IRF- M de cumprir o %nd1V1dualmente, com
CDI + fundos IRF- benchmark impactos moderados a
M1 e/ou IMA-B 5 e/ou IRF-M1+| =~ .
(indice  de grandes na carteira total
e/ou Bolsa .
. referéncia) a
Brasil e/ou L.
. médio e longo
Exterior
prazo
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CONSIDERACOES FINAIS

Finalizando a reunido, foi dada a oportunidade para quaisquer outros
esclarecimentos, € ndo havendo mais nada a tratar, o Gestor do Comité de Investimento
agradeceu a todos pela presencga de declarou encerrada a reunido do Comité de Investimento
do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do Municipio de Monte Negro —
IPREMON. Para constar eu, Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, lavrei a presente ata,
e depois de lida e aprovada serd assinada por todos os presentes.

Monte Negro 12 de junho de 2023

Marcio Juliano Borges Costa Juliano Souza Guedes
Membro do Comité de Investimento Membro do Comité de Investimento

Vinicius José de Oliveira Peres Almeida
Gestor do Comité de Investimento
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