ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO

No dia 09 de Setembro de 2020, as 10h:23mim, na sede do Instituto
Previdéncia Social dos Servidores Publico do Municipio de Monte Negro ~ IPREMON, N\
situado a Avenida Governador Jorge Teixeira n® 2499. Deu inicio a reunifio ordindria do
Comité de investimento, onde estiveram presentes 0s seguintes membros: Vinicius José
de Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de Investimento, Marcio Juliano Borges
Costa e Juliano Souza Guedes ambos pertencentes como membro do Comité de
Investimento, todos devidamente nomeados conforme portaria n° 468/GAB/2018 de
2018 de 13 de Junho de 2018. A convocagdo foi realizada mediante correspondéncia
eletrbnica enviada aos membros do Comité de Investimento. Assumiu a presidéncia dos
trabalhos o Sr. Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de
Investimento, trazendo como pauta dessa reunifio o estudo da aplicagfio monetéria do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do municipio de Monte Negro —
IPREMON, com os seguintes temas:
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1. RESUMO DO MERCADO FINANCEIRO

O Ibovespa terminou o més com desvalorizagio de -3,44%, aos 99.369 pont

No ano, acumula perda de -14,07% e de -1,75% em 12 meses. Ja o CDI, tev %—Q@’Zﬁ'_\g
'y “ ‘?},& natura ﬁﬁ'
rentabilidade de 0,16% no més, o que levou a um acumulado de 3,88% em 12 meses. 2 o

Pela cotagiio do Banco Central (Ptax 800), o Délar teve alta de +5,15% no més, cotado a
RS 5,4713, enquanto o Euro subiu +6,30% cotado a RS 6,5393. A poupanga nova, por
sua vez, apresentou ganho de 0,13%, acumulando 2,90% em 12 meses.

2, IBOVESPA

EVOLUGAD IBOVESPA {fechamento em pontos)
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e s [ cotagior|var datatdl] |5 e S T | cobiginu] i gats | var: data sl
39369 [t * v} [cotaena manma 118527 | 234an20 | 10.86%
102012 5a3% TriwRor £ oloe e em 1Zmeses | 116527 | 234an.20 |__-1685%
101,134 -1,75% MNOE ¢ Soem 12 mese2] 683569 | 23-mar-20 56.32%
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3. DOLAR
EVOLUt;ﬁO DALAR COMERCIAL {FECHAMENTO - MERCADO}

6,00
5,70
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L F e |Tootcio |vardstaatus] [T 0Tl - = il <7 [ueotagdot b tdtats B [ wvar dats atual
| A1-000-20 | 54807 |- __z vl feotas o mis §0012 | 13mal-?0 T13%
hiommés | 52165 5,02% | |maior cotacllo om 12 meses 59012 13-mak2 7. 13%
hiumano | 41421 22 32% |menor cotaglo em 12 meses | 39873 | 30-out-10 37.45%
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4. EURO

.50 EVOLUGAO EURO COMERCIAL (FECHAMENTO - MERCADO)
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2
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~o Tl TG eatacion [Var dawatial| (SIS T L L T | Tegtagdo | Y data 2 Var, data ataal]
31.300-20 | 85575 Joieww o |eotacBo maxima 863681 | 28-040-20 -1.16%
hiummés | 61508 862% maior cotagio em 12 meses | 6,08361 | 26.200.20 -§.16%
hdumano | 45579 4387% | [menorcotacloem 12meses | 4423 5.nov-19 4B.26%

Resumo do mercado ago-2020 Ewro

5. RENDA FIXA

Curvas de juros - D] Futuro
10%

196 L 1 L 1 L L L L 1 L] L L L] H 1 L | 1 L 1 L J
1 127 253 379 505 631 757 883 1009 1135 1261 1387 1513 1639 1765 1891 2017 2143 2269 2385
Dias Uteis
—28-dez-18 ~—30-dez-19 —30-jun-20 —31-jul-20 ~——31-2g0-20

-5 Datage AL Lmnaril|C 2 neves TN 8 WeTed 1|56 moyes: !}, Mang it FARSTA xS anos i), A05Rat

28-dez-18 | 6.40% 6.41% 6,43% 6.06% 6.55% 7.35% 8.57% 9.571%

3o-dez-19 | 4.40% 4,38% a35% | 433% 4.56% 5.28% 6.43% 7,03%

30Jun20 | 2.15% 2.10% 2,08% 207% 2,37% 3,45% S.56% 7,43%

31-ful-20 198% 1,95% 1,93% 1.96% 2,28% 3.26% 552% | 6.89%

3lazo-20 |  1.915% 157% 1.99% 2.12% 2,51% 3.69% 6,29% 7,68%

Curvas prefixadas de juros — ago-2020
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periodos nas tabelas abaixo.

6.1. RESUMO DO MERCADO FINANCEIRO

"'c?'i't:%;g._ Hl‘l»: SR ’_-:_-,-_a;.-_:-_-m‘;;_i : . 2

100% 0,01% | 0.,16% | 0,19% 022% 10,40% 50.87%

SELIC 1,90%  0,01% | 0,46% | 0,19% 0,22% 10,40% 50,93%
Délar {Bacen) 54713 0,06% | 515% | -4.98% 092% 32,31% 50,03%
Euro (Bacen) 65393 0,49% | 630% |-0,03% 2,08% 36,35% 60,18%
Délar (Mercado) 54807  1.20% | 502% | -4.07% 1,87% 3458% 51,10%
Euro (Mercado) 65575 2,18% | 6,62% | 0,20% 3,63% | 45,45% | 1.35% 4387% 3831% 61.44%
Ibovespa 90369 -271% | -3.44% | 8.27% B875% |-14,07%)31,58% -175% 20,50% 113,12%
Ouro BM&F "34250 073% | 442% | 580% 6,09% | 69,01% | 28,10% 61.40% 118,15% 160,46%
IGP-M 274% | 2.23% 1.56% | 9,64% | 7.30% 13,02% 18,62% 41,54%
IPCAX 021% | 0,36% 026% | 0,67% | 431% 241% 592% 23.22%
Poupanga nova* 0,13% | 0,43% 0,47% | 1,64% | 426% 290% 7.55% 3154%
Poupanga* 050% | 0.50% 050% | 4,07% | 6,17% 6,17% 1272% 39,43%
Poup. nova + IR’ 015% | 0.15% 020% | 1,93% | 501% 341% 888% 37.11%
Poupanga +IR* 059% | 0.59% 059% | 479% | 7,26% ~7,26% 14.96% 46,39%

Resumo do mercado ago-2020

6 2. RL‘NTABILIDADE MENSAIS
'R u T

0.24% 0,23% 034% | 0.33% 0.4845 047% 050%
SELIC 0,46% 0,19% 0,22% 0,24% 028% 034% 029% 038% 0,38%' 0,38% 0,48% 0,47% -0,50%
Délar (Bacen} 515% -4.98% 002% -0,01% 439% 1556% 537% 592% -458% 549% -3.85% 063% 9.92%
Furo (Bacen} 6.30% -0,03% 2,08% 161% 361% 1586% 4,46% 4,44% -2,76% 4,30% -166% -013% 8,53%
Datar (Mercado)  5.02% 4071% 1,81% -1,79% 469% 1502% 456% 680% -S537% 571% -352% 032% 851%
Euro (Mercado)  6,62% 020% 383% 1,51% 467% 16,31% 4,02% 536% -344% 417% -1.07% -0,59% 7.90%
Ihovespa T3.44% 8.27% B875% 858% 10,25% -29,90% -B,43% -1.63% 6,85% 095% 236% 3.57% -0.67%
Ouro BM&F 442% 5.80% 6,09% -1,08% 11,94% 1524% 553% 7,08% -2.34% 217% -045% -3,.86% 17,95%
1GP-M 274% 223% 1.56% 028% 080% 124% -0,04% 048% 209% 030% 0,68% -0,01% -0.67%
IPCA* 021% 026% 026% -0,38% -0,31% 0,07% 025% 021% 1,15% 051% 0,10% -0,04% 0.11%
Poupanganova®  043% 013% 017% 022% 022% 024% 026% 026% 029% 029% 032% 034% 0.34%
Poupanga® 0.50% 0.60% 0.50% 0,50% 050% 080% 050% 050% 050% 050% 050% 050% 0,50%
Poup.nova+IR'  0,15% 0,15% 0,20% 025% 025% 029% 030% 030% 034% 034% 037% 040% 0,40% |
Poupanga +IR*  0,59% 059% 059% 059% 059% 050% 050% 0,59% 0.59% 059% 0.59% 0,59% 0,59%

Resumo do mercado ago-2020 Rentabilidades mensais




Y74%
SELIC T3A2% . 581% 643% 9.97% 1402%. 1326% 1090% 1821%  851% 11.62% 8,71%
Délar (Bacen) 3574% 4,02% 1713% 150% -1654% 47,01% 1339% 1464% B894% 1258% -431%
Euro (Bacen) - 4434% 2,06% 11,83% 1544% -19,10% 3171% 0,02% 1970% 10,73% .925% -11,14%
Dalar (Mercado)  36,58% 356% 1691% 199% -17.69% 4848% 12768% 1511% 961% 1215% -4,42%
Euro (Mercado)  45.45% 1,35% 11,85% 1599% -20,33% 3384% -1,03% 20,15% 1211% 862% -11,05%
Ihovespa 1407% 3158% 1503% 26,86% 3894% -1331% -291% -1550% 7.40% -1811% 1.05%
Ouro BM&F 60,01% 2810% 1693% 1389% -12,32% 3383% 12,04% A7735% 14,66% 1646% 32,26%
IGP-M 964% 730% 7.53% -052% 7.47% 1054% 389% S51% 7.82% 510% 11,32%
IPCA* 067% 431% 375% 295% 620% 1067% 641% 591% 584% 650% 531%
Poupanga nova® 164% 4,26% 462% 681% 830% 807% 7,08%
Poupanga® 407% 6A7% 617% 680% B30% BO7% 7.08% 637% 648% 7.45% 6,90%
Poup.nova+IR*  1,93% 501% 544% 778% 977% 950% 833%
Poupanga +IR*  4,79%, 7.26% 7.26% 800% “o71% 950% 833% . 749% 7.62% B876% 812%

Resumo do mercado ago-2020 Rentabilidades anuais

10,420%

17.95%

£9,49%

SELIC 388% 10.40% 1797% 32,2% 5093% 69.63% 8604% 10074% 120,75% 14589% 340,05%
Détar (Bacen) 3220% 32.31% 7385% 6885% 50,03% 14430% 13061% 16857% 24471% 211.58% 131.47%
Euro (Bacen) 4376% 36,35% 7468% B1,06% 60,18% 122,02% 108,87% 15524% 185,01% 193,76% 124,34%
Dalar (Morcado)  32.02% 34.58% 7413% 69.72% 51,10% 144,78% 12979% 169.91% 244,16% 211,84% 132,53%
Euro (Mercado)  4387% 39,31% 74,79% 82,03% 6144% 12326% 107,79% 156,57% 186,80% 194,44% 12562%
Ibovespa 175% 29.59% 4028% 7162% 11312% 62,13% 9871% 74,15% T7942% S52,54% 254,32%
Ouro BM&F B140% 118.15% 159,47% 154,55% 160,46% 270,27% 219,82% 208,70% 260,60% 364,41% 922,39%
IGP-M 19.00% 18.62% 29,16% 2695% 4154% 5223% 5967% 6581% 7862% 9291% 149,59%
iPCA" DA% 592% 1036% 1307% 2322% 3496% 4374% S250% 6049% 72,09% 115.52%
Poupanga nova' | 2,90%  7.55% 1290% 2136% 3154% 4163% 51,39% S941%

Poupanga® 617% 1272% 19,67% 2863% 3943% SO0.11% 60,46% "70,39% B8201% 9551% 183,03%
Poup.nova+IR*  341% 888% 1518% 2513% 37.11% 4897% 6046% 69,90%

Poupanga +IR®  7,26%. 1496% 2314% 3369% 4639% S8.36% 71.13% 82,82% |ERje% 112,37% 21533%

Resumo do mercado ago-2020 Rentabilidades acumuladas

7.

OBSERVACOES

Rendimento para depdsitos feitos no 1° dia do més. Poupanga nova: depdsitos a
partir de 04/mai/12. Variagdo do IPCA para ago/2020 baseada na expectativa média {
apurada pelo Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA
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8. NOSSA VISAO

Continua-se em destaque toda a discussdo em relagéo as diretrizes fiscais d X

governo, a atual equipe econdmica tinha a pretensdo de encaminhar um pacote
abrangente e ambicioso de medidas e reformas, incluindo o programa renda minima,
mas logo foi rejeitado pelo presidente, que ndio quer que haja remanejamentos que
afetem outros programas j& em execugfio. Agora a equipe econdmica precisa remodelar
o programa, que serd conhecido como Renda Brasil, e adequar a sua proposta,
respeitando assuntos importantes que ainda estdo em pauta, como o teto de gastos para
2021, o valor para o auxilio ¢ o mais importante, encontrar outras fontes para
redirecionar ao programa, contanto que ndo afete os programas de auxilios ja ativos.

Dentro das definigdes do governo, o mercado segue voldtil, sem uma tendéncia
definida, esperando por defini¢Ses governamentais, aguardando um horizonte mais
claro para se impor com postura mais ofensiva. Nos Estados Unidos, cria-se um
otimismo maior ap6s declaragdes do presidente do Federal Reserve (Banco Central
americano), Jerome Powell, sobre as medidas que serfio adotadas para a recuperagdo da
economia americana, Tocando no ponto mais vigiado pelos bancos centrais globais, a
inflagdio, o Fed alterou a regra e se comprometeu a deixar as taxas de juros congeladas
no longo prazo, trabalhando de agora em diante com um objetivo de inflagiio média, ou
seja, a0 invés de trabalhar com um ponto Unico como meta, 0 Fed quer poder compensar
a inflagdo em periodos.

Ainda por 14, os dados econdmicos, como a renda pessoal dos americanos € as
vendas externas, também pesaram. Por fim, o ouro sustentou a alta e o indice de ddlar
recuou. O prego do petréleo ficou em linha, com as petroleiras do Texas voltando para
as atividades depois da passagem do furacio Laura. Com isso, 0s investidores partiram
para as compras ¢ os indices S&P e Nasdaq se destacaram mais uma semana. O Dow
Jones se recuperou apenas ao final da semana.

No fechamento da semana, O Dow Jones ficou em alta de 0,57% aos 28.653
pontos. O S&P ficou em alta de 0,67% a 3.508 pontos. O Nasdaq ficou em alta de
0,60% aos 11.695 pontos. Na semana, o Dow subiu 2,6%; o S&P 500 subiu 3,3%; e o
Nasdaq subiu 3,4%. Na Europa, os investidores seguem com o que pode ser
considerado o titulo para esse ano de 2020 nos mercados, aversdo ao risco, a bolsa de
valores por 14 esfriou bastante e os olhares se apontaram para as declarages do Federal
Reserve, € a sua nova metodologia com a inflag@o.

Ao final da semana o indice Stoxx Europe 600 ficou em queda de 0,52% aos
368.80 pontos em Londres; o FTSE-100 (Londres) ficou em queda de 0,61% aos 5.963
pontos; 0 DAX -30 (Frankfurt) ficou em queda de 0,48% aos 13.033 pontos; o CAC 40
(Paris) ficou em queda de 0,26% a 5.002 pontos; o FTSE-MIB (Mildo) ficou estavel aos
19.841 pontos; o Ibex 35 (Madri) ficou em alta de 0,60% a 7.133 pontos; e o PSI-20
(Lisboa) ficou em queda de 0,65% a 4.342 pontos.

Na Asia, onde a recuperagfio se iniciou antes do resto do mundo, as bolsas
continuam registrando altas, mostrando a acelerada recuperagéo por 14, exceto o Japdo,
onde o ministro primeiro-ministro Shinzo Abe, renunciou ac cargo por motivos de
satde. Abe estava no poder desde 2012 e deveria seguir até 2021, sendo o principal
motivo pela forte queda dos mercados por la.




Ao final da semana, O indice Hang Seng, bolsa de Hong Kong, ficou em alta d
0,56% aos 25.422. O indice Xangai, China, ficou em alta de 1,60% aos 3.403. O indi
Shenzhen Composite ficou em alta de 1,97% a 2.350 e o ChiNext ficou em alta dg
2.46%. O indice Nikkei 225, bolsa de Téquio, ficou em queda de 1,41% aos 22.882. Pok’
aqui, o [bovespa recuperou as perdas da semana em 0,61% e sustentou a alta na sess#o.
O foco ficou no Federal Reserve e no cenario politico, com as expectativas elevadas
para o anfincio do valor do auxilio emergencial, bem como para os rumos do Renda
Brasil. O Ibovespa fechou semana em alta, o ganho foi de 0,61%. O volume financeiro,
em leildo encerrado ha pouco, ficou em R$23,41 bilhdes.

9. COMENTARIO

Entre as proje¢des do mercado financeiro, as expectativas para o desempenho da
economia brasileira foram revisadas para cima, pela nona semana consecutiva, e agora é
esperada uma queda de 5,28% para o PIB este ano, ante estimativa anterior de queda de
546%. De acordo com o tultimo relatério Focus divulgado pelo Banco Central do
Brasil, a expectativa é de que, apbs a grave crise provocado pela pandemia de
coronavirus, a atividade brasileira cresga 3,50% em 2021,

Com relagfio  taxa bésica de juros (Selic), as projegdes referentes a dezembro
de 2021 foram cortadas, de 3,00% para 2,88% ao ano, mas mantida em 2,00% ao ano ao
fim deste ano. A Selic, que serve de referéncia para os demais juros da economia, € a
taxa média cobrada nas negociagdes com titulos emitidos pelo Tesouro Nacional,
registradas diariamente no Sistema Especial de Liquidagéo e de Custédia (Selic).

Ao reduzir os juros basicos, a tendéncia € diminuir os custos do crédito e
incentivar a produgfo e principalmente o consumo. Quando o Copom aumenta a Selic, 0
objetivo é desacelerar e conter a demanda, e isso causa reflexos nos pregos, porque 0s
juros mais altos encarecem o crédito e estimulam a poupanga. Houve ainda alteragdo na
projegfio para a inflagéo medida pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA) este ano, com elevagdo de 1,71% para 1,77%, porem ainda se maniem a
expectativa em 3,00% para 2021. Por fim, no cimbio, o mercado financeiro vé o dolara
RS 5,25 este ano (ante R$ 35,20 no Focus anterior), com a moeda americana encerrando
o proximo ano cotada a RS 5,00, sem alteragdes.

1GP-M (%)
Meota Taxa de Cimbio — Fim do Periodo {R$/USS)

Meta Taxa SELIC— Fim do Periodo (% 2.0.)

IPIB (% crescimento]

:Produciio Industrial (% crescimento)

I8afanga Comerclal (US$ bithdes)

Investimento Estrangeiro Direto {USS

G T T
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10. PERSPECTIVA

Nesta segunda feira (31) o Ibovespa apresenta queda, podendo testar novaments -
a barreira dos 100 mil pontos. Até aqui, mostrando perda de 0,75% no acumulado do
més. Na semana passada, o Ibovespa encerrou com valorizagdo de 0,61% e indice em
102.142 pontos, com o délar em contragéio de 3,42% e cotado a RS 5,415, enquanto o
Dow Jones observou alta de 2,58% e o Nasdaq com +3,39, e junto do S&P
estabelecendo novos recordes histéricos de pontuagdo. O Boletim Focus veio com
poucas mudangas em relagio ao relatério anterior, revisdes pequenas em relagéio a
expectativa de juros e sobre a inflagfio. Entretanto, o foco ainda fica por conta dos
aspectos politicos. As atenges recaem sobre a entrega do Orgamento de 2021. Em meio
a divergéncias sobre o programa de auxilio, o Renda Brasil, que provavelmente
substituir o Bolsa Familia, porem existe uma expectativa de que o programa fique de
fora da proposta.

Isso porque o ministro da Economia, Paulo Guedes, precisa de mais tempo para
encontrar espago para acomodar 0 novo gasto dentro do teto, que limita o avango das
O despesas a inflagfio. Nos Estados Unidos, vemos que a medida tomada pelo Fed, tem
tido efeito sobre todos os mercados em #Ambito global, gerando um otimismo aos
agentes, esperamos que a medida seja um sucesso e possa desencadear uma tendéncia
com reflexos no Brasil. No mercado asiatico, o assunto gira em torno do sucessor de
Shinzo Abe, o ex-primeiro-ministro do Japdo, a sua saida abre um vacuo de poder no
Japiio, pois ainda nfio se sabe quem sera o seu sucessor € se ele poderd manter a
estabilidade no pais. Europa operando em hoje ainda sob os efeitos da deciséo do FED
americano de trabalhar com inflacdio média, o que pode significar juros baixos por um
bom tempo, estimulando assim o investimento por parte dos agentes de mercado,
podendo proporcionar um horizonte mais claro e seguro.

A agenda da semana esta lotada de eventos que vdo mexer com OS mercados,
incluindo a divulgagdo do Payroll na préxima sexta-feira. Hoje as expectativas recaem
" sobre a nova pesquisa semanal Focus € a nota de politica monetdria de julho, e nos

EUA, discursos de Bostic e Clarida, membros do Fed. A preocupagdo comm o limite dos
gastos piblicos ainda ¢ pauta, porem a divulgagiio saird em breve e ja poderemos
O finalizar essa discussio e iniciar novas sobre os efeitos da medida tomada, Um possivel
afrouxamento dos gastos, além de gerar desconfianga dos investidores estrangeiros,
geraria um aumento na taxa de juros e isso nfo seria bom para o estado da economia
atual.

O mais recomendado para o atual momento ¢ a cautela ao assumir posigdes mais
arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se¢ mantem sem ainda a
desenhar um horizonte claro, em razdo principalmente pelo nosso cendrio politico.
Mantemos nossa recomendagéio de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento
diario dos mercados e estratégias, Mantemos a sugestdo para que OS Iecursos
necessarios para fazer frente s despesas correntes sejam resgatados dos investimentos
menos volateis (CDI, IRF-M1, IDKA IPCA 2A). Os demais recursos mantenham-nos
em “quarentena" esperando um melhor momento para realocar. Tomar decises
precipitadas enseja realizar uma perda decorrente da desvalorizagdo dos investimento
sem possibilidades de recuperagio na retomada dos mercados. Para aqueles qu
enxergam uma oportunidade de investir recursos a pregos mais baratos, municie-se da
informagdes necessarias para subsidiar a tomada da deciséo.
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11. RELATORIO DE MERCADO

» Relatérioc FOCUS 04/09/2020 conforme fonte:
https:/fwww.beb.gov.br/content/focus/focus/R20200904.pdf (Anexo 01)

¢ Distribuigtes de Frequéncia das Expectativas de Mercado para [PCA Selic PIB
Cémbio, conforme fonte 08/09/2020:
https://wwwd4.beb.gov.br/pec/GCI/POR T/focus/DISTFREQ/P20200908-
Distribui%C3%A7%C3%B5es%20de%20Frequ%C3%A Ancia%20das%20Expe
ctativas%20de%20Mercado%20para%201PCA%208elic%20PIB%20C%C3%A
2mbio.pdf (Anexo 02)

12. CONSIDERACOES FINAIS

Finalizando a reunifio, foi dada a oportunidade para quaisquer outros
esclarecimentos, e nfio havendo mais nada a tratar, o Gestor do Comité de Investimento
agradeceu a todos pela presenga de declarou encerrada a reunido do Comité de
investimento do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do Municipio de
Monte Negro — [IPREMON. Para constar eu, Vinicius José de Oliveira Peres Almeida,
lavrei a presente ata, & depois de lida e aprovada serd assinadas por todos os presentes.

onte Negrp 09 de Setembro de 2020

3 So a Guedes
Membro do Comijté de Investimento

Viniciu§¥osé de’Oliveira Peres Almeida
Gestor do Comité de Investimento
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