ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO
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Previdéncia Social dos Servidores Publico do Municipio de Monte Negro — IPREMON,
situado a Avenida Governador Jorge Teixeira n° 2499. Deu inicio a reunifio ordinaria do
Comité de investimento, onde estiveram presentes os seguintes membros: Vinicius José
de Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de Investimento, Marcio Juliano Borges
Costa e Juliano Souza Guedes ambos pertencentes como membro do Comité de
Investimento, todos devidamente nomeados conforme portaria n® 468/GAB/2018 de
2018 de 13 de Junho de 2018. A convocagdio foi realizada mediante correspondéncia
eletrdnica enviada aos membros do Comité de Investimento. Assumiu a presidéncia dos
trabalhos o Sr. Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de
Investimento, trazendo como pauta dessa reunifio o estudo da aplicagfic monetaria do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do municipio de Monte Negro —
IPREMON, com os seguintes temas:
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1. RESUMO DO MERCADO FINANCEIRO

O Ibovespa terminou o més com desvalorizagio de -4,80%, aos 94.603 pontos.
No ano, acumula perda de -18,20% e de -9,68% em 12 meses. J4 o CDI, teve
rentabilidade de 0,16% no més, o que levou a um acumulado de 3,56% em 12 meses.
Pela cotagdo do Banco Central (Ptax 800), o Délar teve alta de +3,10% no més, cotado a
R§ 5,6407, enquanto o Euro subiu +1,13% cotado a R$ 6,6132. A poupanga nova, por
sua vez, apresentou ganho de 0,12%, acumulando 2,67% em 12 meses.




2. IBOVESPA
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hi ummés 99.369 -4.80% malorcolac3oem 12meses | 119.527 | 23-4an-20 -20.85%

h& um ano 104,745 =5.68% menor colacdo em 12 meses 63569 23-mar-20 48,82%
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3. EURO
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4. RENDA FIXA
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5. INFLACAO
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Acompanhe as rentabilidades dos principais indicadores financeiros em diversos

periodos nas tabelas abaixo.
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6 1 RESUMO DO MERCADO FINANCEIRO

190% 0,01% 897% 356% 10,06%
SELIC © 0 -R180% . 10,01%'0:16% ) :1_";" 0i2,20% | 5.87% - 3.56%  110,08% 49,51%

Dolar(Bacen} 5,5407 -0.21% | 3,10% | 5,15% -4,98% | 39,94% | 4,02% 3545% 40,88% 44,98%
Eiird{Bacen) .-~ 65132 -0,15% | 1,13%|' 630%: -0,03%.45.97% | 2.06% : 4559%: -42,08% 49,12%
Dolar (Mercade) 56160 -0,44% | 2,47% | 502% -4,07% | 30,95% | 3,56% 3545% 39,11% 41,62%
Euro (Mercado)  6,5823 -0,60%| 0,38% | 6,62% . 0,20% | 46,00% | 135% 4527% 39,95% 48,82%

Ibovespa 94.603 1,09% | -4,80% | -3.44% 8,27% |-18,20%] 31,58% -9,68% 159,23% 109,95%
QuroB3 337,00 -091%]-1.61%:| 4,42%  580%|:66.30%28,10% ,6520%. 118,83% 139,01%
1GP-M 4,34% 2,23% | 14,40% | 7.30% 17,94% 51.91% 46,30%
Poass ~ T T a0 [1004% T 036% [, 119% | 431% . 290% 5,90% 2319%
Poupanga nova" 0,12% 0,13% | 1,76% | 426% 267% 7.28% 30,79%
Poupanga® - "o - . - | 0,50%17050% 0,50% |-4.50% |"67%: Bii7% 1272% 30,18%

0,15% | 2,07% | 501% 3.,14% 855% 36,22%
- 0.59%|* 5,40%-| 7.26%. "7.26% . 14:96% - 46,07%

e AL s, |

Poup.nova +IR* 0,14%
] 059%: |:0159% - €

Polipanga+ IR, . ..

-,

Restimo do mercado set-2020

6.2. RENTABILIDADE MENSAIS

YD 1 aet?:
E-i ST : ; c o2 ) 01942 2019:
S e e S e e ————

Col 0,16% 0,16% 0,19% 0,22% 0,24% 028% 034% 029% 038% 038% 0,38% 0,48% 047%

SELIC . 016% 016% 019%. 0.22% 024% 028% 034% 020% 038%.038% 038%7048% .047%
Délar (Bacen)  3,10% 515% -4.95% 0,92% -001% 439% 1556% 537% 592% -458% 549% -3.85% 0,63%
Egpo(Bacen); . A%, G005 005%. 200 A1 515, A5 0arh, 4o, Gat:27% 0% f 6ak A%
Délar (Mercado}  2,47% 502% -407% 187% -1,79% 4,69% 1592% 4,56% saa% 537% 571% -352% 0.32%
Eiirg (Mercadol” . -0.30% ' 6.62% | 0,20%, 3.63% A51% 46T% A6,1% -4,02%, 5,36%. = A% 3175% ;

Iboveapa -4,80% -3.44% B827% 8,75% B58% 10,25% -29,90% -843% -1,63% 885% 095% 236% 357%
BuraB3 . AB1%: 4dzh 550% 6.0%% L0086 1180k, 1524% S53% T00% 230% 2V1% 0.45%, 3.86%
1GP-M 4,34% 2,74% 2,23% 1,56% 0,28% 080% 124% -0,04% 048% 2.09“.6 0,30% 088% -0,01%

BCAY: - 17" i ;0,49%, '0,24% :0,38%. D;26%. 20,38%: :0,31% -0,07%. .0,25% 021% 1;15%: 0,51% .0.10% -0,04%
Poupanga nova'  0,12% 0,43% 0,13% 0,17% 022% 0,22% 024% 026% 026% 029% 029% 032% 0,M4%
Poupanga” - 0,50% -050% :0,50% 0,50% -0,50% 0,50%. 0,50% 050% :0,50% 0,50% -0,50%; ‘0,50% 0,50%,
Poup.nova+IR*  0,4% 0,15% 0,15% 020% 025% 025% 029% 030% 030% 034% 034% 0,37% 040%
Polipiings+ IR, 0,59%: 0.50% " 0.59%. 059% 059% 059 059% 0,59% 0.59% 0,59% -0,59%" 0,59%. 059%
Resumo do mercado set-2020 Rentabilidades mensais




6.3. RENTABILIDADES ANUAIS

Iiﬁﬂd.lcn‘c.!:r};sﬁ 2015 -}2013;??2_'01'2' “°2011 - 08 "511
Cor 229% S97% 642% 055% 1400% 1323% . 05T SO 8 115K 974%\
SELIC 229% 587% 643% “957% - 1402%; 1326% 10,00% B21%.  851%  1162% 971%
Délar (Bacen) 30,94% 402% 17,13% 1.50% -1654% 47,01% 1339% 1464% 894% 1258% -431%
Euro(Baten), . 4557% 205k TLo¥e 154W% 800K SI71% 902%. 1970% 107%%. 925% AL14%
Dolar (Mercado)  39,05% 356% 1691% 1.99% -1769% 4849% 12.76% 1541% 961% 1215% 442%
Eiro (Morcado) - 4500% 136% _11.85% 1600% 2050% 530% A0%% MG 1BATH, Borw AT0%
ibovespa A1820% 31,58% 1503% 2686% 38594% -1331% -291% -1550% 7.40% -18,11% 1,05%
Ouro B3 6530% 28,10% 1693% 13,89% -12,32% 3363% 1204% -17,35%: 14,86% 1646% 3226%
1GP-M 1440% 730% 7,53% -0,52% 7.47% 10,54% 369% S551% 7.82% 510% 1132%
lpcar NG C431%  375%  295% - 629%  1087%  641% SS1% 58%, T6s0%  591%;
Popanganova'  176% 425% 462% 681% 830% 80T%  7.08%

Pouangar: T, 459k, BAT%’ . 617% " 680% T BOT% . Ti05%: 690%"
Poup.nova+lR‘ 200%  5M1%  SAA%  7.00% 977% oS Ba%

Paupanga+IRY -, . 540% , 726% T.26% [ 800% - 97I%" 9S0% Badkl T49%: t760% BI6% 81%%:

Resumo do mercado set-2020 Renrab:hdades anuais

6 4 RENTABILIDADES ACUMULADAS
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co 10,06% 17,39% 30,94% 4945% 6824% B560% 9935% 118,19% 143,22% 331,30%
SELIC 10,06% 17,40% 30,98%, 4951%. 6837% 8591%-.99.97% 419,03%7144:21% 334.25%
Dilar (Bacen}  35,45% 40,88% 7805% 7376% 4198% 130,14% 15295% 177,78% 204,18% 232,94% 153,83%
Eufo(Bacen) - 4550% 42,08% 7668% 8126% 49,12%11365% 119,12% 153,20% 165,19% T8624% 147.52%
Délar (Mercado}  35,15% 39,11% 70.30% 7271% 41,82% 129,41% 153,40% 17692% 19849% 231,91% 151,95%
Eufo(Mercado) " A521% - 30,85% 16,15%, T9.37%. ‘A8.82%. 113,52% 11944% 15221% 16 1158% 186,25% 145.44%
lbovespa 968% 19,23% 27,34% 6208% 10995% 74,82% &075% 59.87% 80,80% 3626% 199,53%
Ourg B3 65,.20% 118,83% 153,19% 142,45% 139.01% 354,74% 258,51% 190,77%24423% 353,67% 898.52%
1GP-M T70i% 2101% 3A14% 32.20% 4600% 5852% 6414% 71.36% B8518% 98.09% 16182%
IBCA™: - 298% 5%% 1076% '1357% 23,10%" 3489% 4399% S5242% G048% 7221% 11588%
Poupanganova® 267% 7.28% 1247% 20,71% 30,79% 40,96% 50.80% 5852%

Poupangat . ¢ 6i7- 1212h 19574 250K, 1k 4050 605, T03%. 516N S508% 15229%
Poup.nova+ IR 3,14% BS6% 14.67% 2036% 3622% 4619% 59,76% 69,32%

Poupangas IRS7,  T26% - 14,06% 23714% 3345% ° 46.07%: 5080% T1.12% 7 62.62% " 9627% 11221% 214145%

Resumo do mercado set-2020 Rentabilidades acumuladas

6.

OBSERVACOES

Rendimento para depésitos feitos no 1° dia do més. Poupanga nova: depositos a
partir de 04/mai/l12. Variagéo do IPCA para ago/2020 baseada na expectativa média
apurada pelo Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA f




7. NOSSA VISAO

Semana marcada pelo grande desbalanceamento entre os principais ativos
risco, agbes, juros e cdmbio apresentaram grande volatilidade, refletinde a mudanga d
comportamento dos investidores, momentos de averséo ¢ de propens#o ao risco vem se
alternando bastante, fazendo com que as oscilagGes se mantenham.

No cendrio externo, temos a aceleragdo no desenvolvimento das vacinas contra o
corona-virus, e por outro lado a contaminagfio do virus novamente em acesséio, em
gspecial na Europa com a Franga batendo novos recordes de contaminagéo, assim como
o Reino Unido, Espanha e Alemanha. Ha também grandes discussdes sobre o primeiro
debate entre Donald Trump e Joe Biden, e com o pacote de estimulo fiscal discutido
entre Republicanos e Democratas.

O que afeta o atual governo dos Estados Unidos com mais forga, € a reta final
das elei¢Ses e o antincio de Trump indicando que testou positivo para o virus e vai
seguir em quarentena, faltando menos de um més para as eleigdes. Vale a pena ressaltar
que uma das maiores forgas de Trump séo os comicios, onde ele consegue movimentar
muito bem os eleitores.

Sobre o debate dos candidatos na televisdo, ndo foi possivel tirar conclusdes.
Trump usou uma estratégia onde interrompia seguidamente Biden que parece ter sido
afetado. Sobre o pacote de estimulo fiscal, tudo indica que a cdmara ainda estd longe de
um consenso. Os Democratas aceitam reduzir o pacote para US$ 2,2 trilhGes, enquanto
Mnuchin (Secretério do Tesouro dos Estados Unidos) fala em US$ 1,6 bilh&o. Em 1/10,
a Camara americana aprovou estimulos de USS$ 2,2 trilhSes, que deve ser rejeitada pelo
Senado, assim como foi feito com a proposta original de USS 3,4 trilhdes.

Os assuntos mais importantes na Europa giram em tormo da disseminagfo do
corona-virus e o Brexit, em relacéio ao Brexit, parece que as negociagdes estdo longe de
chegarem ao fim, a Unifio Europeia alega quebra do acordo de saida e o Reino Unido,
como de costume, desejam todos benéficos e nenhum maleficio. A Unifio Europeia
quer negociar, mas respeitando alguns limites. O fato €, todas as previsdes de
conjuntura feitas pela Unifio Europeia contemplam a saida do Reino Unido sem um
acordo.

Na Asia, os mercados sofreram queda em setembro, tendo como principal fator

as preocupages com as continuas tensdes sino-americanas e as oscilages nos
mercados estrangeiros devido a temores sobre uma segunda onda de corona-virus.
No ambiente doméstico, 0 governo Bolsonaro tem um indice maior de aprovagio,
saindo de uma marca de 29% para 40%, conforme dados da pesquisa Ibope, justifica
esse nimero principalmente pelo fator do Auxilio Emergencial que beneficiou grande
parte da populagdo com renda mais baixa.
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Porem dados mais recentes, indicam que esse ganho de aprovagfio nfio se\del’®®

=y

por conta de Sdo Paulo, as taxas de aprovagiio e desaprovagio & gestdo do presideX
Jair Bolsonaro praticamente ndo variaram desde margo, quando a pandemia do nov
corona-virus ainda estava em sua fase inicial no Brasil, podendo comprovar a tese em
que Bolsonaro ganhou forga com o populismo necessario em outras regides, mas néo
em Sdo Paulo.

Ainda na semana, tivemos que conviver com as inconstincias do governo, sobre
de onde viriam 0s recursos para langar o programa Renda Brasil. Divulgaram que seria
utilizado recursos do Fundeb e de precatérios, mas a reagfio contra foi
enorme. Entretanto, o préprio ministro Paulo Guedes disse ser contra e o presidente
voltou a afirmar que 99,9% da economia estd com Guedes. Tranquilizando em partes os
que acreditam que o teto de gastos pode ser furado, uma vez que o consenso ¢ que Paulo
(Guedes jamais deixaria isso acontecer.

8. COMENTARIO

As institui¢des financeiras consultadas pelo Banco Central do Brasil revisaram
parte dos indicadores nas projegGes no Boletim Focus desta segunda-feira (05). Para o
IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), as projegdes safram de
2,05% para 2,12%, Para 2021, a previso para o IPCA saiu de 3,01% para 3%. Para
2022, as estimativas ficaram em 3,50%. O indice ficou em 3,25% nas projegdes para
2023. A projeg¢o para a expansfio do PIB (Produto Interno Bruto) saiu de menos 5,04%
para menos 5,02% para este ano. Para 2021, a estimativa permaneceu em 3,50%. As
projegdes ficaram em 2,50% para 2022 e 2023, A previsdo do mercado financeiro paraa
cotagfio do délar ficou em R$5,25 este ano pela 5° semana consecutiva. Para 2021, a
projecdo ficou em R$5,00 pela 12° semana consecutiva, J4 para 2022, a projegéo ficou
em R$4,90 e satu de R$4,85 para R34,80 2023. A projecfio para a taxa basica de juros, a
Selic, ficou em 2,00% para 2020. Para 2021, os analistas também deixaram as projegdes
em 2,50%. As projegGes ficaram em 4,50% em 2022 e ficou em 5,50% para 2023,
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9. PERSPECTIVA

corona-virus e por instabilidades politicas, principalmente em relagio ao quadro fi scal &
o teto de gastos. No exterior, temos aversfo ao risco por conta do medo causado pelo
aumento de casos de covid-19 em contraposi¢@o ao desenvolvimento de vacinas, teste e
aplicagdo na imuniza¢do em massa, a disputa enfre virus € vacina segue firme e ainda
ndo temos horizonte claro para indicar um vencedor no curto prazo.

Atualmente a grande discuss@o em diversos paises, principalmente nos EUA, é
com relagéo a pacotes de ajustes fiscais e sobre a eleigdo presidencial. Outro ponto é a
disputa eleitoral nos EUA que fraz mais inconstincia aos mercados, principalmente
depois de Trump ter testado positivo e ter que trocar sua estratégia de campanha nos
comicios, um dos seus pontos mais fortes, pela quarentena causada pelo virus contraido,
e sobre os debates publicos. O préximo debate estd agendado para o dia 15/10.

Qutro ponto que traz grandes efeitos para economia global, é o surgimento de
novos casos do covid-19, forcando alguns paises a voltarem para o estado de
quarentena, o que reflete em um fechamento da economia e um novo atraso na
recuperagdo. Por aqui, seguimos com problemas tipicos politicos, eleigGes paralisando o
Congresso Nacional, e as disputas e ataques entre Paulo Guedes e Rodrigo Maia, O que
se espera € que o governo se posicionar de forma mais definitiva sobre o futuro das
reformas e dos ajustes, para que outras varidveis como cdmbio e juros se ajustem no
curto e médio prazo, ja que no longo, a situagdo parece melhor.

Na bolsa, chegamos a cair para da faixa de 94 mil pontos, mas parece estar
havendo alguma luta para ndo perder esse patamar. Ainda segue no radar os sinais de
abertura na curva de juros, o que nos preocupa quanto ao aumento de taxa de juros e a
alta volatilidade nos titulos federais de longo prazo. Outro acontecimento que néo
tinhamos desde 2002, foram as LFTs (Tesouro Selic) sendo negociada a taxas
negativas.

O mais recomendado para o atual momento ¢ a cautela ao assumnir posi¢Ses mais
arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda a
desenhar um horizonte claro, em razdo principalmente pelo nosso cendrio politico.
Mantemos nossa recomendagiio de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento
didario dos mercados e estratégias. Mantemos a sugestdo para que OS recursos
necessdrios para fazer frente as despesas correntes sejam resgatados dos investimentos
menos volateis (CDI, IRF-M1, IDkA IPCA 2A). Para o0 IMA-B que € formado por
titulos publicos indexados & inflaglio medida pelo IPCA (indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo), que sdo as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional - Série B ou
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais), ndo estamos recomendando o aporte no
segmento, mantemos a estratégia de alocagio em 15%, sendo indicade para os RPPS
que possuem porcentagem igual ou maior, aos que possuirem porcentagem inferior a /
15%, recomendamos a ndo movimentacdo no segmento.



Os demais recursos mantenham-nos em "quarentena" esperando um melhor
momentc para realocar. Tomar decisdes precipitadas enseja realizar uma perda
decorrente da desvalorizagéo dos investimentos sem possibilidades de recuperag@o na
retomada dos mercados. Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir
recursos a precos mais baratos, municie-se das informagGes necessarias para subsidiar a
tomada da decis#o.

Estratégia da Alocag3a dot Recurzos no Longa Praro = Renda Fixa o Vastdvel

o b e e e e e e T L s )
AT LT Lk e o T w g et GER Y

Longufssimo Praio [(MA-B 5+ o IDKA ZOA}

GostIo do Duration
Médlo Fn:o [IRF-M Tolal IMA 8 5% IDKA‘Z] L
Curto Prazo [COI, IRF-M 1 9 CUB}

RefgaVaddusll " v T D Te TR g
Furdos de AcSes

Mulitimereades’. _
Fundns d ] Partldpa;aes .

Aos clientes que investern em Fundos de ParticipagGes e Fundos Imobilidrios em
percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a exposigio aos Fundos de Agles na
proporgéo desse excesso.

INDICADORES DIARIOS - 02/10/2020__

Ang
oIz 2
IRF-M 1 3,028
IDKRIRCA2 Aos b W s S R A
1IMABS 0,202 4,201

| e

IREMEF R
r IRF-M 1+

;j:__ ?£-3~‘~w.-0?148r' RETIT

Aty s
ﬂm, B T RN
IMA Geraol «0.392 -0.433 1,662 3.868

el ;Ir”_

.260!

-1,538 -13, 173
0;101*"' <, (40,0965 G

it eill (S

0,621 -18,703
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10. RELATORIO DE MERCADO

Relatério FOCUS 02/10/2020 conforme fonte:
https://www.bcb.gev.br/content/focus/focus/R20201002.pdf (Anexo 01)

‘350} g“Sém[um 0522

I
Doy one

Distribuigdes de Frequéncia das Expectativas de Mercado para IPCA Selic PIB
Cémbio, conforme fonte 05/10/2020;

hitps://www4d.beb.gov.br/pec/ GCI/PORT/focus/DISTFREQ/P20201005-
Distribui%C3%A7%C3%B5es%20de%20Frequ¥%C3%A Ancia%20das%20Expe
ctativas%20de%20Mercado%20para%20IPCA%20Selic%20PIB%20C%C3%A
Zmbio.pdf (Anexo 02)

11. CONSIDERACOES FINAIS

Finalizando a reunido, foi dada a oportunidade para quaisquer outros

esclarecimentos, e nfio havendo mais nada a tratar, o Gestor do Comité de Investimento
agradeceu a todos pela presen¢a de declarou encerrada a reuniic do Comité de
investimento do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do Municipio de
Monte Negro — IPREMON. Para constar eu, Vinicius José de Oliveira Peres Almeida,
lavrei a presente ata, € depois de lida e aprovada serd assinadas por todos os presentes.

Monte Negro 08 de Outubro de 2020
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